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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Finanzauto, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Finanzauto, S.A.U. (en adelante “la Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado

de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes

al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opiniodn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Situacion financiera

Descripcion

Tal y como se expone en la Nota 12.2 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, las
operaciones de la Sociedad durante el ejercicio
2023 han requerido de inversiones relevantes en
capital circulante para dar cobertura, entre otros
aspectos, a la volatilidad existente en la cadena de
suministro y, por tanto, en los plazos de recepcién
de bienes de equipo y repuestos.

En este sentido, los administradores han puesto
en marcha medidas encaminadas a optimizar el
capital circulante de la Sociedad a corto plazo que
aseguren el cumplimiento del plan de negocio del
ejercicio 2024, reduciendo los actuales periodos
medios de rotacion de inventario.

De acuerdo a lo anterior, los administradores de
la Sociedad han formulado las cuentas anuales del
ejercicio 2023 bajo el principio de empresa en
funcionamiento, asumiendo que la capacidad
financiera de la Sociedad y, consecuentemente, la
continuidad de sus operaciones se encuentra
adecuadamente cubierta por la capacidad de
generacion de caja de sus operaciones, la liquidez
y lineas de descuento comercial disponibles, los
mecanismos de liquidez adicional existentes y el
resultado favorable de las medidas puestas en
marcha para la optimizacion del circulante.

La evaluacién de si existe o no una incertidumbre
significativa en relacién con la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento por
parte de los administradores requiere de la
realizacidn de estimaciones relevantes, en la
medida que algunas de ellas en caso de no
materializarse con éxito podrian requerir de
medidas adicionales para continuar ejecutando
sin restricciones el plan de negocio establecido
por los administradores, razon por la que la
situacion descrita ha sido evaluada como un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidén y anélisis
del plan de negocio y plan de tesoreria de la
Sociedad para el ejercicio 2024, evaluando la
razonabilidad de las hipétesis empleadas, la
suficiencia de las entradas y salidas de fondos
previstas en las citadas estimaciones, la
liquidez y lineas de descuento comercial
disponibles, los mecanismos de liquidez
adicional existentes para la cobertura de las
necesidades financieras de la Sociedad, asi
como el grado de consecucién posterior a
cierre del ejercicio 2023 de las medidas
puestas en marcha para la optimizacién del
circulante.

Asimismo, hemos evaluado los anilisis de
sensibilidad preparados por la Sociedad
sobre aquellas hipdtesis mas sensibles a
cambios.

Por dltimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
Notas 11.3y 12.2 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas en relacién con
estas cuestiones resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.



Reconocimiento de ingresos por venta de bienes de equipo y repuestos

Descripcion

Las ventas de productos, concretamente bienes
de equipo y repuestos, suponen
aproximadamente un 85% del importe neto de
la cifra de negocios de la Sociedad, y se
reconocen en el momento en el que se produce
la transferencia del control al cliente del bien
vendido.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la
Sociedad, si bien no resulta complejo, dando
lugar a cuentas por cobrar convertibles en
efectivo en el corto plazo, implican una
casuistica especifica asociada a las distintas
condiciones firmadas con los clientes para
puesta a disposicidn de los bienes de equipoy
repuestos vendidos. Este hecho motiva que
este aspecto sea un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria en
relacién con el reconocimiento de ingresos por
venta de bienes de equipo y repuestos
incluyeron los siguientes:

Comprobar el disefio e implementacidn, asi
como la eficacia operativa de los controles
relevantes (incluyendo los controles de
sistemas de informacidn) que soportan la
ocurrencia de las ventas, asi como el
procedimiento de contabilizacion y registro
automatico de las facturas de venta, para lo
que hemos involucrado a nuestros expertos
internos en tecnologia y sistemas.

Realizar pruebas en detalle sobre una
muestra de ventas contabilizadas,
analizando si los ingresos se encuentran
debidamente registrados teniendo en
consideracion los términos y obligaciones
contractuales con los clientes.

Las Notas 4.10y 14.1 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, contienen los
desgloses e informacion relativa a los ingresos
por ventas de bienes de equipo y repuestos de
la Sociedad.



Otra informacion: Informe de gestion

La Otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar dnicamente gue el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista
en la normativa aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023, y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamosy valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de Ia entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una

empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los haliazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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FINANZAUTO, S.A.U.
(Grupo Tesya)

Informe de Gestidon del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023

Entorno macroeconémico

Conforme a las previsiones con las que arrancaba el periodo, la demanda mundial se enfrié durante
el ejercicio, persistiendo elementos relevantes de incertidumbre geopolitica y elevados tipos de
interés en Estados Unidos y Europa con objeto de luchar contra un temido escenario de estanflacion.
Pese a ello, las economias avanzadas mostraron una mayor resiliencia de lo esperado inicialmente
gracias a la fortaleza de sus mercados laborales y la eliminacién de algunos de los cuellos de botella
por el lado de la oferta, al tiempo que el descenso de la inflacibn a medida que avanzé el ano
calmaba las expectativas mas negativas respecto a la continuidad o profundizacién de condiciones
monetarias adversas tras las subidas de tipos ejecutadas por las autoridades monetarias.

En ese contexto la actividad de la Eurozona deceleré a medida que avanzé el ejercicio (crecimiento
del producto bruto en 2023 de +0,5% frente a un +3,4% en 2022) hasta una situacion préxima, pero
esquivando la recesion técnica a final de ejercicio, con Alemania cerrando el afio en tasas trimestrales
negativas de crecimiento y Francia estancada, pero con economias como la italiana o la espafiola
mostrando una fortaleza mayor de la esperada. El conflicto bélico en la frontera oriental de la Unién
se enquistd, moderandose el impacto en precios de los mercados energéticos, cuyo suministro no
resultd, como se llegé a temer en cierto momento, comprometido. Tras repetidas subidas de tipos
durante el ejercicio hasta umbrales del 4,5% (2,5% a cierre de 2022), el endurecimiento de la politica
monetaria del Banco Central Europeo parecié empezar a surtir sus efectos, y la inflaciéon se redujo de
forma significativa (indice de precios al consumo armonizado de 2,9% al cierre de 2023, frente a 9,2%
a cierre de 2022), si bien a final de ejercicio se mantuvo todavia en ratios por encima del objetivo
declarado de politica monetaria, y por tanto, todavia bajo estrecha vigilancia. El tipo de cambio
promedio délar/euro se mantuvo en el entorno de 1,08 dolar/euro, similar al del ejercicio precedente.
La Unién Europea y sus estados miembros continuaron la implementacion de los planes de
recuperacion, resiliencia y despliegue de un nuevo modelo energético y de lucha contra el cambio
climatico, con impactos y resultados desiguales por territorio. Los niveles de endeudamiento publico,
libres momentaneamente del corsé de las reglas fiscales, no fueron factor de preocupacion o causa
de volatilidad en los mercados financieros, pero continué y se resolvio el debate sobre la
reinstauracion de las reglas de prudencia fiscal y ayudas de estado tras el periodo de flexibilidad
abierto con la pandemia y los planes de recuperacion y contingencia geopolitica.

Para Espafia, la variacion interanual del producto bruto se estimé en un +2,5% en 2023, conforme a
las previsiones sensiblemente inferior al ejercicio precedente (+5,8% en 2022), pero superando las
expectativas iniciales. La economia espafiola mostré a medida que avanzé el ejercicio un dinamismo
por encima de lo esperado, sustentada en la fortaleza del mercado laboral (y su correlativo impacto
en el consumo privado) y en el consumo publico, con una aportacion por debajo de lo esperado de la
formacion bruta de capital — especialmente de los bienes de equipo. Pese a la reduccion de actividad
de los principales socios comerciales europeos, el sector exterior aguanté con mayor firmeza de la
esperada. Si bien se incrementaron en los niveles de empleo, la productividad del factor trabajo cayé.
La inflacion se movio a la baja (IPC armonizado estimado en 3,4% al cierre de 2023 frente a 8,3% en
2022). El déficit publico se redujo moderadamente (-4,2% en 2023 frente 4,7% del PIB en 2022), en
un ano de doble ciclo electoral que resultdé en un escenario con una compleja situacién para la
formacién de una mayoria parlamentaria estable a largo plazo. El flujo de fondos a la economia real
procedente de los planes europeos de Transformacion y Resiliencia y Next Generation continud, si
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bien la complejidad del proceso de gestion institucional y burocratica de dichos programas resulté en
una menor aportacién al crecimiento de la prevista en la senda objetivo para su despliegue.

La economia portuguesa también decelerd a lo largo del ejercicio, si bien se comporté en 2023 por
encima de las previsiones iniciales, alcanzando tasas de crecimiento del producto bruto estimadas en
el entorno del +2,3% (+6,8% en 2022), con crecimientos moderados en todos los componentes de la
demanda agregada pese a la ralentizacion observada en el sector exterior. La inflacién general y la
subyacente se moderaron asimismo en el ejercicio. El cierre preliminar de las cuentas publicas
apunta a un superavit en el ejercicio (+1,6% del producto bruto en 2023 frente a un déficit del 1,4% en
2022), con una ratio de deuda publica del 98,7% sobre el producto bruto, la mas baja desde 2010.

Evolucion y situacion de la Sociedad

Negocio

La cifra de negocio de la Sociedad en el ejercicio ascendi6 a 407.763 miles de euros (+25,0%
respecto a 2022).

Los cuellos de botella y las dificultades en las cadenas logisticas y de suministro globales existentes
al comienzo del periodo se fueron suavizando a lo largo del ejercicio, al tiempo que la decreciente
presion de la demanda global sobre la produccién incrementé la oferta disponible de equipos vy
componentes en el mercado. Sin perjuicio de problemas puntuales concretos, los plazos de
disponibilidad y entrega de equipos para la Sociedad mejoraron en términos generales durante el
ejercicio. La Sociedad pudo cumplir los plazos comprometidos con clientes sin disrupciones
significativas, si bien los inventarios de la Sociedad se incrementaron significativamente a medida que
se redujeron los tiempos y volumenes de inventarios en transito y la disponibilidad de fabrica mejoré.
Tras comenzar moderadamente por debajo de los registrados al término del ejercicio precedente y
pese a registrase alguna cancelacién puntual, los ritmos de entrada de érdenes y pedidos repuntaron
mediado el ejercicio, terminando la cartera de pedidos de la Sociedad por encima de la registrada al
cierre del ejercicio 2022 en todos los segmentos de negocio.

Con alguna excepciéon puntual, la practica totalidad de lineas de negocio y sus segmentos
contribuyeron positivamente al incremento de la cifra de negocio. El mix de margenes de la Sociedad
evolucioné marginalmente al alza pese a la evolucion de la composicion de la cifra de negocio hacia
un mayor peso relativo de los segmentos de unidades en comparacion con los segmentos de
posventa y alquileres respecto al ejercicio precedente.

Conforme a los datos elaborados por el grupo de trabajo MMCE, Mercado de Maquinaria de
Construccion Espafia de ANMOPYC, el mercado de maquinaria de Espana cerr6 2023 con 8.086
unidades vendidas, con un crecimiento del 15,2% respecto al afio anterior. Con un crecimiento del
42,7%, la maquinaria compacta (miniexcavadoras, minicargadoras) se erigié en el principal motor de
crecimiento, compensando el resultado negativo de la maquinaria de produccién (excavadoras de
ruedas o cadenas, dumperes tractores, retrocargadoras, motoniveladoras) que decreci6 (-4,2%).
Siendo la tendencia senalada congruente con la informacién de mercado elaborada por la propia
Sociedad y su principal representada para los segmentos de producto en los que compite, la cifra de
negocio de la Sociedad en este segmento de maquinas nuevas se incrementd a tasas de doble
guarismo en euros y numero de unidades. La mejora en la situaciéon de las cadenas de logisticas y de
produccion redujo los inventarios en transito y el volumen de la cartera de pedidos del distribuidor a
fabrica, pero incrementando los inventarios disponibles para la venta, respecto a los cuales la
Sociedad inici6 medidas para su optimizacidon. El ejercicio mostré6 asimismo un crecimiento
significativo de negocio en el sector forestal y en las gamas de productos de machacadoras,
cribadoras y para aplicaciones de reciclaje y agricolas, fruto de los acuerdos implementados en
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ejercicios anteriores con diversos fabricantes con el objeto de completar y complementar la gama de
productos y servicios ya ofertados al mercado.

La venta de maquinas usadas crecié también, tanto en niumero de unidades como en euros, en el
mercado doméstico y en el internacional, donde la Sociedad desplegé asimismo una importante
actividad de adquisicidon y aprovisionamiento de equipos para reventa debida al bajo nivel de
disponibilidad en territorio nacional. El inventario de unidades, registrando al terminar el periodo
algunas compras de caracter estratégico con objeto de asegurar la disponibilidad de producto en
condiciones de precio adecuadas para su comercializacion en el periodo de operaciones siguiente,
cerr6 el periodo con valores por encima del periodo precedente, si bien con un perfil de antigliedad
adecuado. En el ejercicio, la Sociedad arrancé las tareas preparatorias para el lanzamiento de una
nueva plataforma de operaciones e identidad marcaria en el negocio de equipamiento usado en
colaboracién con su grupo de vinculadas.

El negocio de alquiler de maquinas incrementd, un afio mas, su aportacién a los ingresos en
proporcién al crecimiento de su inversidén en activos, que fue una vez mas muy significativa. En el
transcurso de los ultimos cuatro ejercicios, la Sociedad duplicd su inversién y negocio en esta linea
estratégica de negocio.

La posventa de maquinas incrementd notablemente su actividad en todas sus lineas por encima de
las expectativas iniciales, con una tasa de crecimiento en euros en el entorno de dos digitos en
términos anuales, con el crecimiento de la venta de repuestos y componentes e ingresos por
reparacion por encima de los alcanzados por los contratos de mantenimiento, cuyo ciclo de
reconocimiento de ingresos y produccion presenta tradicionalmente unas dinamicas e inercia de
caracter plurianual y no estrictamente ligada a factores de coyuntura.

En el mercado de motores terrestres, las ventas de unidades revirtieron la tendencia de ejercicios
precedentes y crecieron muy significativamente respecto a 2022, incluso alcanzado niveles histéricos,
especialmente en el mercado de motores para ferrocarriles e industriales (OEM), pero con una
significativa aportacion también del mercado de energia de emergencia. El segmento de negocio se
beneficié comparativamente mas que otros sectores de producto de la mejora de las condiciones de
la cadena de suministro y disponibilidad de fabrica. El elevado nimero de entregas no impidié que la
cartera de pedidos para siguientes periodos se incrementara un ano mas respecto a la del ejercicio
precedente.

El segmento de motores terrestres en alquiler, de pequefio volumen relativo en la Sociedad individual
frente a los volumenes de su vinculada Alayan Rental S.L.U como entidad especializada en estos
segmentos, volvid a crecer en su aportacién a la actividad en el ejercicio y el segmento de usados, y
pese a su modestia, aporté de nuevo crecimiento a la cifra de negocio.

La posventa de motores terrestres no logré en su conjunto crecer respecto al periodo comparativo,
pues la aportacion positiva de la venta de repuestos y componentes no pudo compensar la
contraccion en reparaciones y contratos de mantenimiento.

La cifra de negocio de motores marinos nuevos consiguio revertir la tendencia de caida de ejercicios
precedentes, y si bien quedando por debajo de lo esperado y partiendo de niveles modestos
consiguié multiplicar casi por tres su aportacion a la cifra de negocio, en un segmento donde alguno
de sus operadores dio signos de falta de liquidez y agotamiento de cartera de pedidos. La Sociedad,
consciente de los cambios tecnoldgicos en curso en el mercado marino (i.e. creciente tendencia a la
electrificacion) continué con la colaboracién de sus vinculadas en el grupo Tesya su busqueda de
alternativas estratégicas y operacionales, de producto y servicio. La posventa en este segmento, una
vez mas, crecid a tasas de dos digitos con resultados por encima de los planes de negocio,
materializando y haciendo efectiva la importante oportunidad existente en este segmento con un
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importante parque de equipos todavia previsiblemente en operacion durante muchos afos en flotas
repartidas por todos los mares. La Sociedad continto reforzando su posicionamiento en el segmento
de astilleros, la potenciacién de sus delegaciones marinas especializadas, la busqueda de
oportunidades internacionales y la continuidad de procesos de captacién, formacién y capacitacion de
capital humano.

Personal

La plantila media de la compafia crecié respecto al ejercicio precedente (promedio de 958
empleados en el periodo, +3,6%). La Sociedad continu6é sus politicas de rejuvenecimiento de su
plantilla y dio continuidad a la inversidon en capital humano mediante programas de capacitacion y
formacién para todos sus grupos profesionales. Al cierre de ejercicio la plantilla alcanz6 los 984
empleados (+4,7% respecto a 2022) con crecimiento en todos los colectivos y grupos profesionales,
excepto el de Direccion.

El epigrafe de Gastos de personal se incrementd en un +11,1% respecto a 2022, hasta 70.606 miles
de euros. Pese al elemento de moderacion salarial derivado de las clausulas de actualizacion salarial
conforme al convenio colectivo vigente para el periodo 2022 a 2024 — la revision salarial fue del 2,0%
sobre los conceptos salariales basicos-, y la reduccion de algunas partidas de gasto
(indemnizaciones, aportaciones a sistemas de prevision social) o de gastos no recurrentes (i.e. “bono
eléctrico” en 2022), el conjunto de gasto de personal crecié como consecuencia de: i) el incremento
de plantilla y su composicién cualitativa en funcién de grupos profesionales, iii) el incremento de las
cotizaciones sociales, iii) el incremento de partidas asociadas a movilidad de empleados (i.e.
manutencion y dietas), iv) el incremento de las partidas relativas a participacion en los incrementos
anuales de facturacion y beneficios de la sociedad, v) el incremento en gasto de formacion, y vi) el
incremento de las partidas de retribucion variable por comisiones y sistemas de incentivos sobre
ventas y otros conceptos.

La Sociedad mantuvo su atencion prioritaria a sus programas de seguridad laboral como objetivo
permanente y prioritario de su gestién de personas.

La Sociedad continué asimismo el desarrollo de sus programas y herramientas de comunicacién
interna (“Conecta”) y continué expandiendo las funcionalidades de su Portal del Empleado. En el
contexto de la negociacién de un nuevo Plan de Igualdad, a cierre de ejercicio en las ultimas fases del
proceso de consultas con la representacion social, la Sociedad completé la evaluacion y auditoria
retributiva y de brecha de género y el registro retributivo requeridos por el marco regulatorio como
elemento obligado de dicho Plan de Igualdad.

Estructura y evolucion de Gastos de explotacion (distintos de los relativos a Personal)

El epigrafe Otros gastos de explotacién se incrementd en un +6,4%, hasta 26.536 miles de euros.

Las partidas correspondientes al epigrafe Servicios exteriores, se incrementaron en un 4,5% hasta
24.575 miles de euros, moderandose en su tendencia al crecimiento respecto a ejercicios anteriores
como consecuencia de las medidas de control selectivo del gasto y una menor presién del entorno
inflacionario a medida que avanzé el ejercicio. La rubrica de Tributos se incrementd
fundamentalmente como consecuencia de los gastos de dicha naturaleza asociados a la
formalizacién del préstamo hipotecario concertado por la Sociedad durante el ejercicio. Las Perdidas,
deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales se incrementaron como
consecuencia de gastos no recurrentes por penalizaciones puntuales y gastos asociados a la
ejecucidon de un aval prestado por la Sociedad como garante de crédito en sendas operaciones
comerciales.
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Resultados

El Resultado de Explotacion de la Sociedad se incrementd un 47,9% respecto al ejercicio precedente,
alcanzando un beneficio de 28.124 miles de euros (+6,9% sobre la cifra de negocio del ejercicio,
frente al +5,8% del periodo de reporte precedente).

Las partidas correspondientes a Ingresos financieros se incrementaron como consecuencia del
incremento de los tipos de interés y en particular el Euribor, a los que estan ligados dichos ingresos,
especialmente los derivados de operaciones de financiacion con empresas del grupo. Los gastos
financieros se incrementaron sustancialmente como consecuencia de idéntica tendencia de los tipos
de interés variable asociados a los instrumentos de pasivo bancario de la Sociedad, pero también
como consecuencia del significativo incremento en la utilizacion de las lineas de financiacion y
prestamos consumidos por la Sociedad durante ejercicio para financiar su balance. Las dinamicas
expuestas, junto con un menor impacto negativo de la rubrica de diferencias de cambio respecto al
ejercicio precedente, y un resultado positivo marginal por liquidaciéon y valoracién de instrumentos
financieros resultante de la cartera de participaciones en empresas del grupo (fundamentalmente la
reversion de deterioros en la filial Tecnologias de Guiado de Maquinaria de Obra Publica S.L.U.)
llevaron a registrar Resultado financiero neto negativo de 3.485 miles de euros, frente a una perdida
testimonial en el ejercicio precedente de 47 miles de euros.

Con todo ello, el Resultado Antes de Impuestos fue un beneficio 24.639 miles de euros (+29,9%
respecto a 2022 y un 6,0% respecto a la cifra de negocio del periodo). El cargo por Impuesto de
Sociedades contemplé en su computo de compensacion de pérdidas fiscales del periodo el resultado
de la sentencia del Tribunal Constitucional de 18 de enero de 2024 anulando las limitaciones
impuestas a dicha compensacion de bases imponibles por el Real Decreto ley 3/2016, y el ya
tradicional enfoque conservador en el reconocimiento y valoraciéon del activo diferido fiscal por
compensacion de pérdidas. El Resultado del ejercicio resulté en un beneficio neto de impuestos de
23.249 miles de euros (+27,9% respecto a 2022).

Balance, inversion y flujos de efectivo

En materia de balance y generacién de flujos de efectivo las operaciones de explotacién continuaron
demostrando su capacidad para generar flujos de fondos por la via de generacion de resultados antes
y después de amortizaciones. Sin embargo, las necesidades de capital circulante, en particular las
rubricas de Existencias, y en menor medida los Deudores y cuentas a cobrar consumieron una
cantidad muy relevante de recursos financieros, significativamente por encima del ejercicio
precedente.

La rudbrica de Existencias en el balance se incrementé considerablemente a medida que fue
desarrollandose el ejercicio y los problemas logisticos y retrasos en el transporte de unidades desde
fabrica hasta el territorio en ejercicios precedentes fueron resolviéndose y mejorando la disponibilidad
y plazos de entrega de producto por parte del fabricante. La Sociedad monitorizé la evolucién de sus
inventarios de forma constante y adopté en la segunda mitad del ejercicio medidas para contener el
incremento de sus stocks y acelerar el proceso de conversion en liquidez. La rubrica de Deudores y
cuentas a cobrar crecid en linea con la creciente actividad de negocio, y pese la deteccion de
tensiones de liquidez en ciertos clientes de la Sociedad y algun incidente puntual de impago, el ciclo
de conversion en liquidez no mostré problemas significativos, registrandose un ritmo relevante de
cobros y adoptandose selectivamente medidas también puntuales de mitigaciéon del riesgo de cobro
mediante el anticipo de liquidacion de instrumentos de cobro sin recurso.

La actividad de inversién de la Sociedad con relacion a su Inmovilizado intangible, fundamentalmente
tecnologia y sistemas de informacion, continué siendo relevante, si bien no alcanzé la intensidad del
ejercicio precedente una vez en operacion el nuevo ERP para su filial portuguesa.
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En relacién con su Inmovilizado material, la rdbrica principal de inversion neta, la Flota de alquiler,
presupuesto de crecimiento de una linea estratégica del negocio de la Sociedad y su grupo, volvié a
crecer significativamente respecto al ejercicio 2022. La Sociedad financié parte de este crecimiento
mediante el recurso a la férmula de arrendamiento financiero iniciada en el ejercicio precedente,
cuando la naturaleza del activo y periodo previsto de utilizacion permite casar adecuadamente los
flujos de generacion de ingresos y financiacion.

Pero también la inversién en otras rubricas de Inmovilizado material fue muy significativa en el
ejercicio. Las Sociedad adquiri6 terrenos en Asturias con vistas al desarrollo de nuevas instalaciones
en dicha ubicacion, puso en marcha un nuevo Centro de mecanizado y reconstruccion de piezas y
motores en Arganda del Rey, realizé mejoras en diversas instalaciones (i.e. instalacién de placas
fotovoltaicas para autoconsumo), y tuvo al cierre de ejercicio en curso de ejecucion una nueva
instalacion en Arganda del Rey para sus operaciones de alquiler y maquinaria usada. La Sociedad
contraté lineas de préstamo finalista para la ejecucion de parte de estas inversiones y formalizé un
préstamo con garantia hipotecaria sobre tres de sus inmuebles en propiedad (Dos Hermanas en
Sevilla, Ortuella en Bizkaia y Barbera del Vallés en Barcelona) con objeto de mejorar el encaje y
plazos de la férmula de financiaciéon de su Inmovilizado para la parte financiada con recursos ajenos.

La Sociedad continué la evaluacién de sus proyectos de inversion e innovacion en curso a vista de
los programas de ayudas y financiacion para la recuperacion, resiliencia y transformacion financiados
por fondos publicos y europeos. Un periodo mas, las oportunidades identificadas de nuevo fueron
muy limitadas dentro de los programas anunciados considerando la clasificaciéon de Sociedad como
gran empresa y como empresa comercial no manufacturera, la naturaleza de los programas iniciados,
su complejo contenido condicional y el coste de la financiacion ofertada, por encima del coste de los
recursos de financiacion ajena a los que tiene acceso la Sociedad. Pese a ello, la Sociedad identificd
una oportunidad especifica en el contexto del PERTE de Economia Circular publicado por el
Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico, y bajo la formula de participacion a
través de agrupacién de entidades obtuvo -y finalmente acepté- la concesion de una ayuda
significativa para su proyecto de inversion conforme a Orden TED/1211/2022 de 1 de diciembre. La
efectiva percepcion de la ayuda, bajo el mecanismo de subvencion, esta condicionada a la ejecucion
real del proyecto por la agrupacion antes de fin del ejercicio 2025.

Con objeto de atender las ya expuestas relevantes necesidades de financiaciéon requeridas por su
circulante y sus inversiones, la Sociedad contraté a medida que avanzé el ejercicio nuevas lineas de
financiacion con entidades bancarias espafolas, italianas y la financiera vinculada a su principal
representada para la financiacion de Existencias. Dichas contrataciones recogieron subidas
relevantes del tipo de interés de referencia (Euribor), que impactaron al alza en el volumen de
intereses pagados por la Sociedad durante el ejercicio. Al cierre de ejercicio, la Sociedad registré un
endeudamiento bancario (lineas de arrendamiento financiero incluido) de 101.160 miles de euros
(69.078 miles de euros en 2022). La disponibilidad de efectivo en tesoreria se redujo hasta 6.617
miles de euros (16.605 miles de euros en 2022).

Al cierre de ejercicio el Activo Total de la Sociedad fue de 333.093 miles de euros (+19,3% respecto a
2022).

Conforme a la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio precedente, la Sociedad distribuyé
al Socio unico dividendos con cargo a resultados de 2022 por importe total de 15.135 miles de euros,
idéntica al reparto en el periodo anual precedente. Tras computar la distribucion de dividendos y el
resultado del ejercicio, el Patrimonio Neto de la Sociedad quedé fijado en 130.726 miles de euros
(+6,6% respecto a 2022).



Informe de gestién a 31 de diciembre de 2023 Finanzauto, S.A. Unipersonal

Filiales

La filial espafola Tecnologias de Guiado de Maquinaria de Obra Publica, S.L.U. (Sitech), distribuidor
de tecnologia Trimble, reporté para 2023 crecimientos positivos en su cifra de negocio (+33,0%, hasta
1.929 miles de euros), y resultados positivos tanto a nivel de Resultado de explotacion (beneficio de
266 miles de euros, +13,8% sobre la cifra de negocio, frente a un resultado de explotacion en el
ejercicio precedente de 112 miles de euros, +7,7% sobre cifra de negocio) como de Resultado
después de impuestos (beneficio de 206 miles de euros frente a beneficio de 93 miles de euros en
2022).

Alayan Rental, S.L.U. que cambié6 su denominacion societaria en el ejercicio, contribuyd
positivamente, con una cifra de negocio de 12.714 miles de euros (+15,0% respecto a 2022), y
reportd beneficios tanto en su Resultado de Explotacion (4.415 miles de euros, +25,5% respecto a
2022) como en su Resultado después de impuestos (beneficio de 3.277 miles de euros, +18,6%
respecto a 2022).

En Portugal, STET, S.A. pese a un incremento en su cifra de negocio del 15,8% hasta un importe de
71.582 miles de euros, no llegd a alcanzar los positivos resultados del ejercicio precedente. El mix de
ventas giré hacia un mayor peso de las operaciones de equipos en detrimento de la participacion de
la posventa, deteriorando el mix de margenes respecto a la cifra de negocio. La reduccion del
epigrafe de Otros ingresos, el incremento del gasto por Servicios exteriores, el deslizamiento al alza
de los costes laborales y los deterioros y pérdidas por operaciones comerciales impactaron
negativamente en el Resultado de explotacion, registrando esta linea un beneficio de 1.994 miles de
euros (-52,4% respecto a 2022). Al igual que en su matriz el balance de la filial mostré asimismo un
incremento significativo en su rubrica de Existencias y en su recurso a fuentes de financiacion
bancaria externa a partir de entidades locales. El Resultado después de impuestos alcanzé 1.112
miles de euros (-59,8% respecto a 2022). La filial continud las tareas preparatorias para su proyecto
de renovacion de instalaciones de su sede central en Lisboa y nuevas instalaciones en Beja y Azores.

Perspectivas

Sobre el Entorno Econdémico

Las previsiones econdmicas globales presentan un escenario de crecimiento del producto bruto
mundial del entorno del +3,1%, para 2024, similar al experimentado en 2023, pero con dinamicas
diferenciadas entre economias avanzadas, China y paises emergentes. Todavia, en el caso de las
economias avanzadas, con un ojo en la evolucion de la inflacion en Estados Unidos y la Unidn
Europea, a la espera de ver el recorrido de la ultima milla en los indices de precios y la inflacion
subyacente y la correlativa respuesta de las autoridades monetarias. Y en general con un escenario
de riesgos con un peso elevado de los factores geopoliticos y su posible impacto en la logistica del
comercio mundial, especialmente tras el desencadenamiento del conflicto en Gaza y sus derivadas
en las rutas comerciales.

La Eurozona alcanzara en 2024 una tasa de crecimiento medio del producto bruto del orden del 0,8%,
marginalmente superior a la observada en 2023, una vez Alemania supere la caida del producto bruto
del ultimo trimestre el ejercicio precedente, sosteniéndose la actividad en el resto de las grandes
economias de dicha zona. En ausencia de shocks o materializacion de riesgos geopoliticos, las tasas
de inflacién continuaran en su senda de convergencia hacia el objetivo de la politica monetaria,
permitiendo a la autoridad monetaria la relajacién de tipos de interés en la segunda mitad del
ejercicio. Sin perder de vista el ciclo electoral norteamericano y sus posibles desenlaces, el tipo de
cambio promedio ddlar / euro se mantendra en entornos de 1,10 ddlares / euro. La reactivacion de las
reglas de disciplina presupuestaria y un nuevo parlamento europeo en verano supondran nuevos
factores en el marco estratégico y programas de cambio del modelo energético y productivo europeo,
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y de modulacion de las estrategias de cambio climatico en curso, sin perder de vista la evolucién del
conflicto ruso ucraniano y sus implicaciones.

La economia espaniola volvera a demostrar resiliencia en un 2024 que podria ir de menos a mas y en
el que la economia espanola continuara creciendo por encima del promedio de la eurozona
(crecimiento del producto bruto estimado en 1,7% en 2024). La economia contara con algunos
elementos que apoyaran el crecimiento, como la continuidad del despliegue de los fondos NGEU vy el
dinamismo del consumo, sostenido por un mercado de trabajo todavia soélido y el fortalecimiento de la
situacién financiera de las familias y la paulatina recuperacién de su poder adquisitivo. La
recuperacion de actividad en los socios comerciales europeos aportara positivamente a medida que
avance el ejercicio, continuando asimismo el elevado dinamismo del sector turistico. La inflacion, si
bien se mantendra en niveles superiores al promedio de la Eurozona, continuara moderandose. La
restauracion de las reglas de disciplina fiscal europeas encontrara su contraste en un ciclo politico y
parlamentario complejo que comienza sin visos todavia de una ley presupuestaria que revise ciertos
componentes de gasto e inversién, y con continuidad del crecimiento de unos ingresos publicos
acoplados a la evolucion de precios y costes en ausencia de otras medidas presupuestarias.

En Portugal, la economia moderard también su crecimiento respecto a 2023 hasta una variacion
positiva de producto bruto del entorno del 1,2%, y pese algun repunte puntual, también con
moderacién adicional de los indices de precios. La economia lusa seguira generando capacidad de
financiacion positiva frente al exterior y pese a coyunturas particulares en el ciclo politico local, con
unas cuentas publicas sélidas y dentro de rangos aceptables de las reglas europeas de gasto publico
y senda de deuda publica.

Para la Sociedad

Tras haber demostrado la resiliencia y capacidad de adaptacion de sus operaciones a entornos
complejos y cambiantes, la Sociedad dispone de producto, tecnologia y capacidades humanas,
técnicas y financieras adecuadas para aprovechar las oportunidades de una cartera de productos y
clientes industriales muy diversificada. Su visién estratégica la define a largo plazo como una
empresa multiespecialista e integradora de sistemas, enfocada a ayudar a sus clientes en el
desarrollo de sus negocios y actividades y fomentar la innovacion en los sectores en los que éstos
operan, buscando siempre el mayor rendimiento, la seguridad y la transicion hacia modelos mas
sostenibles de produccion.

Las previsiones elaboradas por la Sociedad apuntan a un ejercicio 2024 de moderado crecimiento de
su actividad y cifra de negocio, a una continuidad selectiva de su proceso de inversién en activos y a
una consolidacién de su balance.

En relacién con los mercados de maquinaria nueva en los que la Sociedad opera, la ejecucion de
proyectos de construccién e infraestructuras financiadas por programas publicos de gasto y fondos
europeos y las necesidades de renovacion y actualizacion de flotas en sectores industriales
especificos (i.e. mineria, manipulacién de materiales, demolicién) o de produccién intermedia (i.e.
canteras y agregados) seguiran empujando el crecimiento del mercado. Una elevada tasa de
ocupacion del parque de maquinaria instalado sirve asimismo de fundamento a una actividad elevada
de los mercados de posventa y mantenimiento de maquinas, al tiempo que sera fundamento para
sostener los niveles de demanda local tanto de maquinaria usada como de alquiler, especialmente en
un contexto de coste relevante de la financiacién o la persistencia de incertidumbres para un proceso
inversor. La Sociedad ha hecho publico, a través de las asociaciones industriales en las que participa
y su interaccion con los medios, su posicion favorable al despliegue de un Plan Renove de
maquinaria en Espafia, que permita reducir la elevada antigiedad del parque instalado vy
efectivamente implementar las mejoras de productividad y medioambientales derivadas de los
avances tecnoldgicos en maquinaria.
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El posicionamiento de la Sociedad en los mercados internacionales de maquinaria usada, y la
apertura a mercados de baja regulacion, junto con la implementacion en colaboracion con su matriz
de una nueva plataforma comercial para el mercado de usadas bajo la identidad marcaria Cyclica,
prevista en el primer trimestre de 2024, permitira materializar la significativa oportunidad en estos
segmentos. El contexto tecnoldégico apunta a que todavia tardaran en llegar al mercado soluciones
tecnoldgicas de electrificacion o hidrogeno comercial y econémicamente viables a nivel de maquinaria
de movimiento de tierras, construccidon e industrial, pues el patréon de prioridades de politica
energética y medioambiental apunta en primer lugar a sectores como automocién o transporte
pesado por carretera, y solo una vez resueltos estos sectores la nueva tecnologia fluira al segmento
de maquinaria pesada y de produccion, cuya base tecnoldgica es tradicionalmente mucho mas
madura y probada.

En los mercados de motores terrestres, las oportunidades en el segmento de generacion de energia
son limitadas por razones regulatorias en cuanto a las tecnologias diésel mas tradicionales, sin
perjuicio de las posibilidades de migracién progresiva hacia tecnologias de reducciéon de emisiones en
mercados mas especializados. Pese al debate sobre la naturaleza renovable o no de la fuente, la
generacion de energia a partir de gas o biogas constituye sin duda una de las tecnologias para
posibilitar la transicion energética y el cambio de modelo medioambiental. La actividad del sector
ferroviario continuara vibrante, con una cartera de pedidos importante, limitado Unicamente por la
capacidad de fabricacidon de los clientes y su acceso a componentes. En materia de posventa las
oportunidades surgen en materia de conectividad, software, telemetria, y soluciones de
mantenimiento y productividad de las plantas instaladas, especialmente en segmentos como
generacion (incluyendo renovables) y centros de proceso de datos (telemetria y disponibilidad), y en
el reacondicionamiento y modernizacién de equipos bajo un concepto cada vez mas establecido de
economia circular y el aprovechamiento del parque instalado para posibilitar la transicién del modelo
energético y climatico.

En los mercados de motores marinos, la Sociedad debe beneficiarse de un cada vez mas sélido
posicionamiento en mercados internacionales, tanto propio, como de su grupo de vinculadas. La
oportunidad de servicio al parque instalado de producto MAK en el que la Sociedad cuenta con una
acreditada experiencia y posicion de liderazgo seguird materializando importantes oportunidades de
posventa, a nivel local e internacionalmente, durante los préximos afos. Con enfoque en las
posibilidades que el imperativo necesario cambio tecnoldgico abre, la Sociedad contintia activa en la
busqueda de socios y desarrollo de asociaciones y oportunidades para la adopcién y comercializacién
de productos eléctricos y de combustibles alternativos, motores para el segmento de embarcaciones
comerciales y de recreo y, por supuesto, soluciones tecnoldgicas avanzadas en conectividad,
telemetria, gestion de activos y mantenimiento preventivo. La matriz de la Sociedad continuara
prestando su apoyo en la busqueda de nuevas y complementarias oportunidades de negocio a través
de su estrategia de crecimiento en los segmentos de motores de bajo/medio nivel de rotacion.

Gestion de riesqgos

Los principales riesgos que el escenario central de prevision plantea se refieren a: i) la posible
reaparicion de problemas en cadenas logisticas y de suministro disponibilidad de equipos o
repuestos, que impidan el aprovechamiento de oportunidades de negocio por la Sociedad, ii)
incrementos de precios y coste de equipos y repuestos que impacten en la demanda, reduciéndola
tanto por via de precio como de cancelacion de proyectos de clientes, o alternativamente, reduciendo
los margenes de distribucién de la Sociedad, iii) entrada de nuevos y agresivos competidores en
segmentos de mercado de bajo coste, de baja intensidad de tecnologia y necesidad de atencion
posventa, o de baja disponibilidad por la Sociedad y sus representadas, iv) incremento de la
agresividad comercial de competidores ya establecidos como consecuencia de la mejora de sus
cadenas de suministro y disponibilidad de otros fabricantes, v) falta de capital humano técnico que
permita aprovechar las oportunidades de negocio o limite el crecimiento, especialmente en los
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segmentos posventa, vi) incrementos de costes salariales por encima de la productividad del factor
trabajo, y vii) la materializacion de riesgos del escenario geopolitico.

La Sociedad mitiga los riesgos de estos escenarios mediante: i) el apoyo de su principal
representada, con presencia y fabricacion en mudltiples geografias a nivel mundial y de forma
especialmente relevante para la Sociedad en un entorno fundamentalmente europeo, ii) el amplio
portfolio y oferta de productos de la Sociedad que cubre todo el espectro de vida de producto (RUN
Rental, New, Used), y un amplio abanico de soluciones tecnoldgicas y de aplicaciones, y su constante
ampliacion, iii) la transferencia del riesgo de precio al mercado- usuario final, iv) la disponibilidad de
producto de alta calidad y tecnologia apoyado por la disponibilidad efectiva del mas avanzado servicio
posventa, v) la formacion continuada de su personal y el escrutinio y busqueda constante de talento
técnico tanto a nivel nacional como internacional, y vi) un marco de relacién y costes laborales
estables para el ejercicio 2024.

La Sociedad continuara sus esfuerzos de ampliacion de su gama de productos y servicios mediante
la adicién de productos complementarios a su oferta actual, y de posicionamiento en nuevos nichos y
mercados, el desarrollo de su negocio de soluciones de alquiler y gestion de activos en el marco de la
estrategia global de su matriz, la mejora operativa continuada y digitalizacion de sus procesos, el
desarrollo de centros de excelencia internacionales en colaboracion con su Socio Unico, la
capacitacién de su capital humano y la modernizacion progresiva y selectiva de sus instalaciones,
tecnologia y equipamiento productivo.

Incluyendo en el escenario central de planificacion financiera la propuesta de pago de dividendo
formulada por los Administradores, la Sociedad dispone de fuentes de financiacién suficientes y
adecuadas para el desarrollo de su plan de negocio.

La Sociedad tiene definidos procesos de gestidon sectorial de los riesgos del negocio en materia de
riesgos financieros, seguridad laboral, sistemas de informacion, medioambiente y cumplimiento
conforme a metodologias generalmente aceptadas, para identificar las fuentes de riesgo, su
probabilidad de materializacién, los procesos de su gestion y los controles desplegados para mitigar
los impactos derivados de su materializacion potencial. En consecuencia, la Sociedad tiene
identificados los riesgos que pueden incidir en el desarrollo de su actividad (que podrian afectar tanto
a su politica de ventas y clientes como a los derechos de su Socio Unico, proveedores y trabajadores)
y establecidos los sistemas de control y subprocesos especificos de gestion que considera
apropiados para llevar a cabo una evaluacion continua de riesgo, y tomar puntualmente las medidas
necesarias para hacerles frente, incluyendo, si fuera requerida, la activacion de planes de
contingencia y recuperacion de desastres.

Cumplimiento ético y legal

La Sociedad dispone de un Cédigo Etico de Finanzauto, S.A. Unipersonal - Grupo Tesya, cuya
version vigente fue aprobada el 4 de octubre de 2021. El cumplimiento del Codigo ético y el modelo
organizativo que lo soporta es supervisado desde la Autoridad de Vigilancia Tesya lIberia, constituida
y establecida con recursos de la Sociedad, 6rgano de caracter ejecutivo de supervision de
cumplimiento por la Sociedad y las mercantiles ibéricas vinculadas que en cada caso se hayan
adherido al Cédigo Etico de la Sociedad y su sistema de supervision.

En el periodo la Sociedad realiz6 tareas de adaptaciéon de su canal electronico de denuncias a los
criterios establecidos en la Ley 2/2023 reguladora de la proteccidon de las personas que informen
sobre infracciones normativas y de lucha contra la corrupcion, estando pendiente a la fecha del
presente reporte, ya una vez evacuado el tramite de consultas con la representacion social, la
aprobacion por su Consejo de administracion de la Politica del Sistema de Interno de Informacion de
Denuncias y la designacion formal del Responsable del canal de denuncias . El canal de denuncias
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gestionado por proveedor de servicios independiente estd disponible para cualquier legitimo
interesado en https://finanzautostet.i2-ethics.com. Al cierre del periodo se encontraba pendiente de
resolucion una denuncia, ya resuelta a la fecha de formulacién del presente informe.

Medioambiente, cambio climatico, descarbonizacion y sostenibilidad

La Sociedad considera la cuestion medioambiental como un elemento fundamental de su
responsabilidad corporativa, que trata especificamente dentro de su politica de gestiéon de riesgos, y
adopta e implanta los procedimientos pertinentes para manejar y controlar tales riesgos,
considerando que su politica en esta materia no afecta de manera significativa los resultados de las
Cuentas Anuales. La Sociedad considera como elemento especialmente relevante en su politica
medioambiental la adecuada formacion y concienciacion medioambiental de su personal, enfoque
que permite la consecucion de importantes mejoras y avances con un coste e inversiones, distintos
de los propios de la formacién, no materialmente significativos.

La Sociedad monitoriza el acelerado desarrollo legislativo en materias medioambientales y politicas
de cambio climatico y de descarbonizacién, y las propuestas de mecanismos para su gobierno y
medicion. En particular y a nivel de la Unién Europea las iniciativas en torno al Reglamento (UE)
2020/852 de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles (reglamento de taxonomia). A nivel espafiol, las previsiones contenidas en la Ley 7/2021,
de 20 de mayo, de cambio climatico y transicion energética y su futuro desarrollo legislativo, o Ley
7/12022, de 8 de abril, de residuos y suelos contaminados para una economia circular y sus
desarrollos, (entre otros en materia de envases y residuos de envases o gestidon de plasticos). En
relacién con ambos niveles de regulacién, nacional y europea, la Sociedad adapta progresivamente
sus mecanismos internos de gestion y medicion conforme son requeridos por el nuevo marco
normativo a medida que dicho marco se concreta reglamentariamente y se consolidan entre los
operadores buenas préacticas de gestion en estas materias. En el ejercicio la Sociedad completd su
registro en el mecanismo de reporte CBAM (“Carbon Border Adjustment Mechanism”) arrancado en
ultimo trimestre del ejercicio por la autoridad europea con objeto de gestionar durante un periodo de
transicion la medicion de flujos de carbono en la importaciéon en la Unidn de ciertas categorias de
mercancias cuya produccion resulta intensiva en términos de generacién de emisiones.

En materia de reporting de sostenibilidad, la Sociedad monitoriza el desarrollo de la Directiva UE
2022 /2464 (la denominada directiva CSRD), y el Reglamento 2023/2772 relativa a las normas de
presentacion de informacion sobre sostenibilidad y sus desarrollos y transposicién a nivel nacional a
través de las modificaciones de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre y concordantes en materia de
informacion no financiera y diversidad. La Sociedad contempla la planificacién e inicio de los trabajos
requeridos para la determinacién de sus propias necesidades y evaluacién de umbrales de doble
materialidad, y de desarrollo de sistemas informacion y reporte conforme a las nueva Normas
Europeas de Informacién sobre sostenibilidad (NEIS) en el préximo ejercicio, sin perjuicio de su
necesaria coordinacion con su matriz residente en la Union Europea como sujeto también obligado
por la regulacion europea.

Operaciones con Acciones propias o de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio la Sociedad no adquirié acciones propias ni de su Sociedad dominante.

Investigacion, desarrollo e innovacion (I+D+i).

La Sociedad no realiz6 durante el ejercicio actividad alguna de investigacion y desarrollo (1+D). Por su
objeto y modelo de negocio, las actividades de la Sociedad en estas materias se centran
fundamentalmente en la implementacién de innovacién operacional en sus procesos de distribucién
comercial, servicio y soporte a través de la mejora de sus plataformas digitales y de sistemas, la
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mejora de la capacitacion de su fuerza técnica y productiva y en la absorcién de las mejoras
tecnolégicas y de producto con un grado de madurez adecuado en colaboracion con sus
representadas. La Sociedad mantiene un proceso de monitorizacion de los incentivos fiscales y
programas de ayudas publicas financiadas con fondos locales y europeos, tanto en relaciéon con su
propio proceso inversor como de innovacion, si bien evalia las oportunidades de aceleracion o
identificacion de proyectos elegibles como limitada.

Informe relativo a cumplimiento de los términos de crédito comercial marcados por la
disposicion final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por lo que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales

La Ley 3/2004 por la que se establecian las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales establece un plazo maximo legal de 30 dias como términos de pago a proveedores y
acreedores, excepto que exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo de pago podra
llegar a un maximo de 60 dias.

El periodo medio de pago a proveedores y acreedores comerciales fue de 39 dias (37 dias en el
periodo cerrado a 31 de diciembre de 2022) dentro del rango establecido por la previsién legal.

Informe de sostenibilidad, diversidad y gestiéon no financiera conforme a Ley 11/2018

En cumplimiento del articulo 49 del Cédigo de Comercio, en el Informe anual de sostenibilidad y
diversidad de Finanzauto, S.A. Unipersonal que los Administradores formulan como documento
separado en idéntica fecha al presente Informe, se presenta el Estado de informacion no financiera
correspondiente al ejercicio 2023. Dicho informe da respuesta a los requerimientos de la Ley 11/2018,
sobre informacién no financiera y diversidad en los temas materiales que son de aplicacion para la
Sociedad, teniendo en cuenta estandares de reporte generalmente aceptados, siendo dicho Informe
separado objeto de verificacion independiente. El Informe anual de sostenibilidad y diversidad de
Finanzauto, S.A. Unipersonal forma parte integrante del Informe de Gestion y se somete a los mismos
criterios de aprobacion, depésito y publicacion que el presente Informe de Gestion.

Acontecimientos significativos ocurridos después del cierre de ejercicio

A la fecha de formulacion del presente Informe de Gestidn no han tenido lugar otros hechos
significativos después del cierre contable del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 que afecten
al Patrimonio Neto o resultados de la Sociedad reportados en las Cuentas Anuales formuladas por los
Administradores de la Sociedad o que requieran un reporte especifico adicional a la informacion
contenida en el presente Informe de Gestidon o las Cuentas Anuales a las que acompafa.

Fuentes:
Informacién macroeconémica: Ceprede, BBVA Research, CaixaBank Research, Comisiéon Europea y elaboracion propia.
Informacioén de mercado: ANMOPYC, CAT Inc., Interempresas y elaboracion propia.
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Finanzauto, S.A. Unipersonal

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(miles de euros)

ACTIVO NOTAS 31.12.2023 31.12.2022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 120 387 108 689
I. Inmovilizado Intangible 5 5188 5632

2) Concesiones 1172 1291

5) Aplicaciones informaticas 3675 4 301

6) Inmovilizado en curso y anticipos 341 40

Il. Inmovilizado material 6 77 550 61 313

1) Terrenos y construcciones 29 898 26 749

2) Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 41 419 33808

3) Inmovilizado en curso y anticipos 6 233 756

;\a/r gll;\;elr:ziznes en empresas del grupo y asociadas a 29 310 32911

1) Instrumentos de patrimonio 7 29 310 29 104

2) Créditos a empresas 7y17 - 3807

V. Inversiones financieras a largo plazo 7 357 199

2) Créditos a terceros 258 111

5) Otros activos financieros 99 88

VI. Activos por impuesto diferido 13 7 982 8634

B) ACTIVO CORRIENTE 212 706 170 605
Il. Existencias 8 133 833 96 876

1) Comerciales 120 501 72572

3) Productos en curso 7 884 5918

6) Anticipos a proveedores 5448 18 386

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 61180 54120

1) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 56 124 50 176

2) Clientes, empresas del grupo y asociadas 7y17 995 267

5) Personal 7 12 -

6) Activos por impuesto corriente 13 3802 2936

7) Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 247 741

Ic\:; rit;v:;:;’znes en empresas del grupo y asociadas a 7,13y 17 9142 1051

2) Créditos a empresas 9142 1051

V. Inversiones financieras a corto plazo 7 339 286

5) Otros activos financieros 339 286

VI. Periodificaciones a corto plazo 1595 1667

VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6617 16 605

1) Tesoreria 6617 16 605
TOTAL ACTIVO 333 093 279 294

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2023
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Finanzauto, S.A. Unipersonal

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(miles de euros)

PASIVO NOTAS  31.12.2023  31.12.2022
A) PATRIMONIO NETO 130 726 122 613
A-l) Fondos Propios 9 130 726 122 612
1. Capital 41 278 41 278

1) Capital escriturado 41 278 41 278

Il. Prima de emision 9533 9533

lll. Reservas 50 804 50 804

1) Legal y estatutarias 8 898 8 898

2) Otras reservas 41 906 41 906

V. Resultados de ejercicios anteriores 5862 2816

1) Remanente 5862 2816

VIl. Resultado del ejercicio 3 23 249 18 181
A-lll) Subvenciones - 1
B) PASIVO NO CORRIENTE 31 225 23733
1. Provisiones a largo plazo 10 1778 167

1) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1734 123

4) Oftras provisiones 44 44

Il. Deudas a largo plazo 1 16 694 14 877

2) Deudas con entidades de crédito 13 620 12 886

3) Acreedores por arrendamiento financiero 15 2999 1991

6) Otros pasivos financieros 75 -
le.alz)sudas con empresas del grupo y asociadas a largo 1My17 12 681 8617

IV. Pasivos por impuesto diferido 13 72 72

C) PASIVO CORRIENTE 171 142 132 948
II. Provisiones a corto plazo 10 3979 3761

Ill. Deudas a corto plazo 1 85759 55753

3) Deudas con entidades de crédito 82 246 53 137

5) Acreedores por arrendamiento financiero 15 2295 1064

8) Otros pasivos financieros 1218 1552
L\;.azD:udas con empresas del grupo y asociadas a corto 11,13y 17 169 53

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66 226 62 564

1) Proveedores 11 30 114 22107

3) Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1M1y17 1731 2518

4) Acreedores varios 11 5094 3627

5) Personal 11 8 608 6 255

7) Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 3467 5209

8) Anticipos de clientes 11 17 212 22 848

VI. Periodificaciones a corto plazo 15 009 10 817
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 333 093 279 294

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2023
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)
NOTAS  31.12.2023  31.12.2022

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 14 407 763 326 255
a) Ventas 341 843 273 237
b) Prestaciones de servicios 65 920 53 018
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 5y6 - 252
4. Aprovisionamientos 14 (280 095) (217 196)
a) Consumo de mercaderias (280 095) (217 196)
5. Otros ingresos de explotacion 14 10 759 8992
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 10 759 8992
6. Gastos de personal 14 (70 606) (63 531)
a) Sueldos, salarios y asimilados (53 637) (48 543)
b) Cargas sociales (16 969) (14 988)
7. Otros gastos de explotacion (26 536) (24 951)
a) Servicios exteriores 14 (24 575) (23 526)
b) Tributos (704) (533)
c) Pérd.idas, deteriorg y variacién de provisiones por (1 257) (892)
operaciones comerciales
8. Amortizacién del inmovilizado 5y6 (10 909) (8 616)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no 1 2
financiero y otras
l:l ’11,.)1[;3:;::)53 y resultado por enajenaciones de (2 355) (2 298)
a) Deterioros y pérdidas 6 (2 359) (2 259)
b) Resultados por enajenaciones y otras 6 4 (39)
12. Otros resultados 102 111
A-1) Resultado de explotacion 28 124 19 020
12. Ingresos financieros 335 63
b) De valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado 335 63
b.1) De empresas del grupo y asociadas 17 216 28
b.2) De terceros 119 35
13. Gastos financieros (4 017) ( 560)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17 (390) (79)
b) Por deudas con terceros (3 627) (481)
15. Diferencias de cambio ( 54) ( 376)
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros 251 826
a) Deterioros y pérdidas 7 206 93
b) Resultados por enajenaciones y otras 45 733
A-2) Resultado financiero (3 485) (47)
A-3) Resultado antes de impuestos 24 639 18 973
17. Impuesto sobre beneficios 13 (1 390) (792)
A-5) Resultado del ejercicio 23 249 18 181

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de
diciembre de 2023
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros)

NOTAS  31.12.2023 31.12.2022

A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 3 23 249 18 181
VIIl. Subvenciones (1) (2)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (1) (2)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 23 248 18 179

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos a 31 de
diciembre de 2023
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Finanzauto, S.A. Unipersonal

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(miles de euros)
Subvenciones,

Capital Prima de Resultado del  donaciones y
. . Reservas e Total
escriturado emision ejercicio legados
recibidos
A) Saldo a 31 de diciembre de 2021 41 278 9 533 52 415 16 340 3 119 569
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 18 181 (2) 18 179
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - (15 135) - (15 135)
4. (-) Distribucion de dividendos - - - (15 135) - (15 135)
lll. Otras variaciones de patrimonio neto - - 1205 (1 205) -
B) Saldo a 31 de diciembre de 2022 41 278 9 533 53 620 18 181 1 122 613
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 23 249 (1) 23 248
Il. Operaciones con socios o propietarios - - - (15 135) - (15 135)
4. (-) Distribucién de dividendos - - - (15 135) - (15 135)
lll. Otras variaciones de patrimonio neto = S 3 046 (3 046) - -
C) Saldo a 31 de diciembre de 2023 41 278 9 533 56 666 23 249 - 130 726

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2023
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Finanzauto, S.A. Unipersonal

Estado de Flujos de Efectivo

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion (10 506) (41 306)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 24 639 18 973
2. Ajustes al resultado 21017 12 424
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 10 909 8616

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 3482 1934

c¢) Variacion de provisiones (+/-) 2 940 1697
d) Imputacién de subvenciones (-) (1) (2)

e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (4) 39
? Resultado por bajas y enajenaciones de Instrumentos financieros (+/- ( 45) (733)
g) Ingresos financieros (-) (335) (63)

h) Gastos financieros (+) 4017 560

i) Diferencias de cambio (+/-) 54 376

3. Cambios en el capital corriente (37 937) (57 880)
a) Existencias (+/-) (37 029) (36 878)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (6 802) 4878

c) Otros activos corrientes (+/-) 72 13
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 3650 (27 820)

e) Otros pasivos corrientes (+/-) 2172 1927

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (18 225) (14 823)
a) Pagos de intereses (-) (2 874) (492)

c) Cobros de intereses (+) 113 35
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (2 900) (4 813)

e) Otros pagos (cobros) (+/-) (12 564) (9 553)

1) Adquisicion de flota de alquiler (19 942) (14 601)

2) Enajenacién de flota de alquiler 7378 5048

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (10 506) (41 306)
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion (16 742) (7 700)
6. Pagos por inversiones (-) (20 816) (8 808)
a) Empresas del grupo y asociadas (6 754) (3779)

b) Inmovilizado intangible (789) (2 187)

¢) Inmovilizado material (13 068) 2711)

g) Otros activos (205) (131)

7. Cobros por desinversiones (t) 4074 1108
a) Empresas del grupo y asociadas 4 068 1100

¢) Inmovilizado material 6 8

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (16 742) (7 700)

20



Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023

Finanzauto, S.A. Unipersonal

Estado de Flujos de Efectivo

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 17 314 46 229
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 32 449 61 364
a) Emision 65 031 69 640
2. Deudas con entidades de crédito (+) 61 269 64 839
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 3762 4 760
4. Otras deudas (+) - 41
b) Devolucién y amortizacion de (32 582) (8 276)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (32 582) (8 276)
11. Pag_os pc?r dividendos y remuneraciones de otros instrumentos (15 135) (15 135)
de patrimonio
a) Dividendos (-) (15 135) (15 135)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 17 314 46 229
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (54) (376)
E) Aumento / (disminucion) neta del efectivo o equivalentes (9 988) (3153)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 16 605 19 758
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 617 16 605

Las notas 1 a 20 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre de 2023
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FINANZAUTO, S.A.U.
(Grupo Tesya)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Finanzauto, S.A.U. (“la Sociedad”) se constituyé como sociedad anénima el 9 de julio de 1930
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Toribio Gimeno Baydén. Se encuentra
registrada en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 1554, Folio 16, Hoja M28521. Su domicilio
social se encuentra en la calle Laton 2, en Arganda del Rey (Madrid). La pagina web de la Sociedad
es www.finanzauto.es.

La actividad de Finanzauto, S.A.U. consiste en la comercializacion de los productos Caterpillar,
Sandvik, Pronar y otros complementarios, asi como la prestacion de los correspondientes servicios de
postventa para el mantenimiento técnico de los equipos vendidos. La Sociedad desarrollé dicha
actividad de forma directa y también indirectamente mediante la gestidn de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo.

Los convenios de distribucion, ventas y servicios con Caterpillar, de duracién anual, han venido
siendo renovados ininterrumpidamente desde 1963 y en su caso, ampliados sucesivamente conforme
a la evolucién y crecimiento de la gama de productos ofertados por el fabricante y la evolucion y
desarrollo de los mercados en los que opera la Sociedad. En virtud de estos convenios, la Sociedad
se obliga a llevar a cabo un completo y adecuado desarrollo y promocién de ventas entre los clientes
en su territorio y a facilitar el correspondiente servicio a todos los productos Caterpillar. El territorio
asignado para la comercializacién comprende todo el territorio espariol y Andorra.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 28 de febrero
de 2024, seran sometidas a la aprobacion del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 fueron
aprobadas por el Socio unico el 27 de abril de 2023.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con las definiciones del Real
Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, por lo que, esta obligada a presentar Cuentas Anuales
Consolidadas.

Es intencién de los Administradores de la Sociedad, y asi lo someten a la consideracion de su Socio
Unico para su ratificacion, el ejercitar la opcidon de dispensa prevista en el articulo 9 de las Normas
para la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas conforme al ya mencionado Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre. Dicho marco normativo establece que la Sociedad no estara
obligada a formular Cuentas Anuales e Informe de gestion consolidados cuando al mismo tiempo sea
dependiente de otra entidad mercantil sometida a la legislacién de algun estado miembro de la Union
Europea y dicha entidad dominante formule sus cuentas, con inclusion de las Sociedades
dependientes, por el método de integracion global, pudiendo en este caso y como garantia para los
intereses legitimos de terceros, someter a los Registros Mercantiles espafioles traduccién jurada al
castellano de las cuentas de la entidad dominante domiciliada en la Unién Europea.
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La Sociedad integra sus cuentas en la consolidacion contable del grupo mercantil de la entidad
italiana Tesya S.p.A. Dicha entidad formula Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
consolidado con inclusién de la Sociedad y todas sus dependientes en la Union Europea. Las
Cuentas Anuales Consolidadas de Tesya S.p.A. traducidas al castellano, se depositaran en el
Registro Mercantil de Madrid si la propuesta de dispensa formulada por los Administradores es
aceptada por el Socio unico.

Los Administradores de la Sociedad entienden que su propuesta sera previsiblemente aceptada por
el Socio unico de la Sociedad.

No obstante, a efectos informativos indicar que la consolidacién de las sociedades dependientes
hubiera supuesto al cierre de ejercicio 2023 un incremento de los activos por importe de 18.369 miles
de euros (incremento de 18.611 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), un incremento de
reservas, incluyendo el resultado del ejercicio, por un importe de 15.835 miles de euros (incremento
de reservas, incluyendo resultado del ejercicio, por importe de 11.804 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022), asi como un incremento de la cifra de negocios por importe de 57.367 miles de
euros (incremento de la cifra de negocios de 49.047 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y un
incremento de 4.294 miles de euros en el resultado después de impuestos (incremento de 5.442
miles de euros en el resultado después de impuestos a 31 de diciembre de 2022).

La matriz ultima de la Sociedad, Tesya S.p.A., formula su Informe de Gestion conforme al marco
normativo nacional que le es de aplicacion en transposicion de las Directivas 2014/95/UE vy
2013/34/UE en lo que respecta a la divulgacién de informaciéon no financiera e informacién sobre
diversidad. En consecuencia y en su condicion de filial incluida en el Informe de Gestidon consolidado
de su matriz con el alcance que dicho marco normativo establece, la Sociedad esta exenta de la
obligacién de formulacion de estado de informacién no financiera individual y consolidado conforme a
la espafiola Ley 11/2018, de 28 de diciembre. No obstante, considerando que la citada norma
espafiola establece requerimientos de reporte que exceden el marco de informacion no financiera de
su matriz, los Administradores de la Sociedad formulan Informe anual de sostenibilidad y diversidad
para la Sociedad individual al exceder la misma los criterios de cifra de negocio, empleados y activos
establecidos en la redaccion del articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas Anuales estan expresadas en
miles de euros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Marco Normativo de Informacién Financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el Marco Normativo
de Informacion Financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e (Cdbdigo de Comercio y restante legislacion mercantil.

¢ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real
Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y sus adaptaciones sectoriales.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

¢ Elresto de la normativa espafiola que resulte de aplicacion.
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2. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con el Marco Normativo de Informacién Financiera que resulta de aplicacion y
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la
Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

3. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las Cuentas Anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar
principios contables no obligatorios.

4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad de estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias conocidas a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales. A la fecha de
formulacién, los Administradores de la Sociedad estiman que no existen incertidumbres
extraordinarias o riesgos agravados respecto a los inherentes y ordinarios de la industria y geografia
en los que la Sociedad opera que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos de la Sociedad en el ejercicio siguiente.

Las principales estimaciones realizadas por los Administradores en la formulacién de las presentes
Cuentas Anuales se refieren a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. Se registra una
correccion valorativa por deterioro de valor cuando el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados del activo propio o de la unidad de generacion de efectivo son menores que
el valor en libros. La tasa de descuento aplicada en el momento de reconocimiento inicial
considera el tipo de interés efectivo que se considera mas adecuado a la naturaleza del activo
y respecto a la cual se disponga de informacion fiable en los mercados financieros. Los flujos
de caja futuros se prevén en funcion de las condiciones de mercado y la vida util de los activos.

Dentro de este capitulo los principales elementos de activo sobre los que se realizan
estimaciones vy juicio son las Existencias, los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y
las Inversiones en empresas del grupo y asociadas.

e El reconocimiento de ingresos por operaciones comerciales. Los Administradores utilizan su
juicio en determinar cuando se produce la transferencia del control de los bienes y servicios
comprometidos con los clientes reconociendo, en su caso, el correspondiente ingreso.

e El reconocimiento de ingresos por operaciones comerciales por prestacién de servicios. En el
reconocimiento de los ingresos de los contratos de mantenimiento a largo plazo se aplica el
método del grado de avance en funcion del porcentaje de realizacion estimado. Los
Administradores utilizan su juicio en calcular el diferimiento y la periodificaciéon de los ingresos,
basando su estimacién en la prevision de los costes de las reparaciones y su comparacion con
los ingresos totales esperados del contrato.
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e La evaluacién de garantias de producto y servicios. Los Administradores utilizan su juicio para
establecer las provisiones requeridas para cubrir las obligaciones de garantia respecto a los
equipos y repuestos comercializados y los servicios prestados a clientes, basando su
estimacion en las reclamaciones efectivamente cursadas por clientes, las especificaciones de
servicio y utilizaciéon de los productos suministrados conforme a las instrucciones del fabricante,
la experiencia histérica acumulada respecto al parque de maquinaria atendida por la Sociedad
en periodo de garantia y, en el supuesto de periodos de garantia extendida mas alla de los
periodos ordinarios, conforme a las especificaciones del fabricante, y de las posibilidades de
transferencia del riesgo al propio fabricante mediante la contratacién de coberturas adecuadas.

e Los compromisos de recompra. Cuando un bien se vende con una opcién de recompra, se
cuantifica la probabilidad de que dicho compromiso se ejecute desde el momento en el que se
contrata la venta. Las asunciones utilizadas al evaluar la probabilidad de ejecucién y la
cuantificacion de posibles pérdidas derivadas de dicho ejercicio se basan en la experiencia
histérica, teniendo en cuenta las condiciones de mercado futuro y previsiones del valor posible
de realizacion.

e Los activos materiales e intangibles se amortizan en funcién de su vida util considerando el
valor residual, cuando éste sea relevante. Las vidas utiles de los activos y los valores
residuales se evaltuan anualmente y pueden cambiar de acuerdo con varios factores. En la
reevaluacion de vidas Utiles se consideran factores como cambios en tecnologias, vida del
producto y programas de mantenimiento, y cambios en el entorno regulatorio por razones de
politicas medioambientales, de cambio climatico o de seguridad industrial y de productos. Las
evaluaciones del valor residual futuro tienen en cuenta condiciones de mercado futuros, la vida
util remanente del activo y posibles valores de realizacion. Adicionalmente, en el proceso de
dicha evaluacién se consideran los resultados histéricos y la experiencia en la enajenacion de
activos similares.

e Los impuestos diferidos activos se reconocen en funcién de las previsiones sobre la existencia
de beneficios fiscales futuros del Grupo de Consolidacion Fiscal del que la Sociedad es
representante en Espafa y su disponibilidad en cuantia suficiente y plazos adecuados para su
efectiva compensacion y utilizacion. Las previsiones sobre beneficios fiscales futuros se basan
en estimaciones y asunciones respecto al crecimiento econdémico, tipos de interés, inflacién y
factores de mercado e incluyen previsiones de beneficios y flujos de caja que se utilizan en la
evaluacion de la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos. Los activos fiscales se
contabilizan y revisan anualmente.

¢ Arrendamientos y operaciones similares. Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad del bien arrendado se califican como
arrendamientos financieros, en atencién al contenido econémico de la transaccion y con
independencia de la forma contractual de la misma. Los arrendamientos en los que el
arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos.

e Los Administradores de la Sociedad utilizan su juicio para determinar si las obligaciones
derivadas de hechos pasados son probables, en cuyo caso registran una provisién, si son
posibles, en cuyo caso se consideran pasivos contingentes y se mencionan en la memoria o si,
en ultimo caso, se consideran remotas.

e En el registro de los compromisos por obligaciones de la Sociedad con su personal a partir de
acuerdos de transformacion y externalizacién de obligaciones en materia de sistemas de
prevision social o planes de pensiones conforme a su convenio colectivo, los Administradores
utilizan, en cada caso, en su estimacién la mejor informacion histérica y contractual disponible
para cada obligacion a la fecha de su computo, estableciendo los supuestos de caracter
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prospectivo de naturaleza financiera (tasas de descuento) o actuarial que en cada caso
consideran adecuados a la naturaleza de la obligacién asumida.

e En el registro de los compromisos por obligaciones de la Sociedad con el personal beneficiario
del Plan de Incentivos a Largo plazo en cada momento vigente, los Administradores utilizan la
mejor informacioén disponible al cierre de cada periodo contable en relacion con el grado de
avance y consecucion de los objetivos financieros y estratégicos del Plan.

A pesar de que estas estimaciones se realizan sobre la base de la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacién, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva.

5. Comparacion de la informacién

La informacién en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2023.

Las cifras de las presentes Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, son totalmente comparables con las del ejercicio anterior, no habiendo resultado
necesario realizar la adaptacion de las cifras del ejercicio precedente.

6. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo, ciertos epigrafes se presentan de
forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la presente
Memoria.

7. Elementos recogidos en varias partidas

Existen elementos patrimoniales registrados en varias partidas del balance de acuerdo con el
siguiente detalle:

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

ACTIVOS FINANCIEROS 31.12.2023 31.12.2022

Créditos al personal a largo plazo 258 111
Créditos al personal a corto plazo 106 69
Créditos al personal 364 180

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

PASIVOS FINANCIEROS 31.12.2023 31.12.2022

Deudas con entidades de crédito a largo plazo 13 620 12 886
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 7118 10 142
Préstamos con entidades de crédito 20 738 23 028
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(miles de euros)

Saldo a Saldo a

PASIVOS FINANCIEROS 31.12.2023 31.12.2022

Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 2999 1991
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 2295 1064
Contratos de arrendamiento financiero 5294 3055

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

PASIVOS FINANCIEROS 31.12.2023 31.12.2022

Otros pasivos financieros a largo plazo 75 -
Otros pasivos financieros a corto plazo 75 257
Otros pasivos financieros 150 257

8. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes Cuentas Anuales no se han producido
cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

9. Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes Cuentas Anuales no ha sido necesario
corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 formulada
por los Administradores y que se sometera a la aprobacion del Socio Unico, asi como la distribucion
del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, aprobada por el Socio unico el 27 de
abril de 2023 y efectivamente liquidada en el ejercicio, es la siguiente:

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 23 249 18 181
TOTAL 23 249 18 181
Distribucion

A Dividendos 16 708 15135
A Remanente 6 541 3 046
TOTAL 23 249 18 181
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La propuesta de distribucion de dividendos formulada por los Administradores contempla el pago de
un dividendo total de 0,85 euros por accién (0,77 euros declarados como dividendo conforme a los
acuerdos de Socio unico durante 2023), a pagar antes del 31 de diciembre del 2024.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente. Los principios
contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las Cuentas
Anuales son los que a continuacion se describen.

1. Inmovilizado intangible

El inmovilizado Intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Con posterioridad a su reconocimiento inicial se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida util definida y deben ser
objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida
util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
lineal.

La Sociedad tiene firmados contratos de concesidon que contemplan compromisos de
desmantelamiento y rehabilitacion. En el momento de la valoracién inicial, la Sociedad estima el valor
de las obligaciones futuras derivadas del desmantelamiento, retiro y otras asociadas al citado
inmovilizado, tales como los costes de rehabilitacion del lugar donde se asienta. Dicho valor actual se
activa como mayor coste del correspondiente bien, dando lugar al registro de una provision (Véase
Nota 10). Las concesiones se amortizan linealmente durante el tiempo concesional otorgado por el
organismo concedente.

Las aplicaciones informaticas se valoran a coste de adquisiciéon o coste de produccion, e incorporan
los gastos de implantacion, excepto los correspondientes a formacidn, reingenieria de procesos e
investigacién, mejoras y mantenimiento, los cuales se registran como gasto del ejercicio en que se
incurren. Las mejoras que alargan la vida util del activo son, asimismo, capitalizadas.

El detalle de la vida util estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado intangible es el
siguiente:

Anos de vida

Henio util estimada
Concesiones administrativas 4a15
Aplicaciones informaticas 3a7

2. Inmovilizado material
Los elementos del Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de

produccion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, por el importe de las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.
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Los costes de ampliacion, modernizacidon o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, mientras que los gastos de mantenimiento
recurrentes se cargan contra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante el ejercicio en que se
incurre en ellos.

Los trabajos realizados por la empresa para su activo se registran al coste acumulado que resulta de
afadir a los costes externos los costes internos, determinados estos Ultimos en funcion de los
consumos propios de materiales y mano de obra directa incurrida.

La Amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. El detalle de la vida util
estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material es el siguiente:

Anos de vida

Elemento util estimada
Construcciones 15a33
Maquinaria 8
Utillaje 3

Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

Flota de alquiler 3a8

La Sociedad traspasa a existencias el valor neto contable de aquella flota de alquiler que decide
enajenar.

Las subvenciones recibidas para la adquisicion de activos materiales se valoran por el valor
razonable del importe recibido. Inicialmente se imputan como ingresos directamente al Patrimonio
Neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputan al resultado del ejercicio en que se
produzca la enajenacién o baja de los mismos.

3. Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actua como arrendatario, al inicio del plazo
del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
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razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar, conforme al tipo
de interés acordado por la Sociedad con terceros independientes para operaciones financieras
similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos
se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de
la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se presenta en Deudas a largo plazo o corto plazo en funciéon de su vencimiento. Las
cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segun los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no
exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo
del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida util
del activo y el plazo del arrendamiento.

Los gastos de los arrendamientos operativos, cuando la Sociedad actia como arrendatario, se
imputan linealmente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante la vigencia del contrato con
independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de estos. Se consideran
arrendamientos operativos aquellos contratos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad del activo.

Cuando la Sociedad es arrendador

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad es parte arrendadora en los contratos de alquiler de bienes incluidos en su Inmovilizado
material.

El coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el Balance de acuerdo con su naturaleza.
Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo de vigencia
de cada contrato de arrendamiento.

Los cobros, distintos de las fianzas y depdsitos recibidos en garantia de los bienes arrendados o
subarrendados, que pudieran realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trataran como un
cobro o pago anticipado que se imputara a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4. Activos financieros

Los activos financieros se valoran por su coste de adquisicion menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro del valor.

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes
categorias:

e Activos financieros a coste amortizado

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se registran por su valor nominal menos el
importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.
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Los Préstamos y créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas se valoran inicialmente por el
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion que les sean
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que
iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros.
Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el reconocimiento de este deterioro se registra en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, sin ejercer una relaciéon de control, ejerce
influencia significativa.

Se valoran por su coste de adquisicion menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién
que les sean directamente atribuibles En el caso de Inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisiciéon de la inversion se imputan directamente
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre dicho valor y el importe recuperable, entendiendo éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversidon. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
toma en consideraciéon el Patrimonio Neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes a la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion, se
registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se produce.

Bajas de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos
financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

5. Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos Débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o también

aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.
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La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en la
categoria de Pasivos financieros a coste amortizado.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del
tipo de interés efectivo.

Los Débitos y partidas a pagar por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los pasivos financieros soélo se cancelan del Balance cuando finalizan las obligaciones que generan,
por haberse satisfecho, cancelado o hayan expirado.

6. Existencias

Las Existencias de unidades se valoran inicialmente al coste de adquisicion, aplicando el método de
identificacion especifica.

Los Repuestos se valoran al coste medio de adquisicion.

El coste de adquisicion incluye el importe consignado en la factura mas los gastos de importacion,
transporte, acondicionamiento y puesta a punto para la venta. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas, asi como otras partidas similares, y los intereses incorporados al nominal de los
débitos, se deducen en la determinacion del coste de adquisicion.

Los Productos y trabajos en curso se valoran al coste de los repuestos y mano de obra incorporados
al coste medio de adquisicién, o alternativamente, y cuando se corresponden a trabajos facturables y
su estimacion adecuada resulta posible, se registran a precio de venta, en funciéon del grado de
avance de los trabajos efectuados, clasificAndose en este caso bajo el epigrafe Clientes por ventas y
prestaciones de servicio.

Por su parte, la Flota de alquiler que la Sociedad decide destinar para su venta, es traspasada desde
el epigrafe Inmovilizado material por su valor neto contable, dejando de amortizarse en ese momento.

Si el valor neto de realizacion fuera menor que el valor de coste, se registra la oportuna correccion
valorativa. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes estimados necesarios para llevarla a cabo.

7. Partidas corrientes y no corrientes

En el Balance adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Se consideran activos
corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacidon que con caracter general se considera
de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacidn o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos

financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, con la excepcién de los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio, y en general todas las
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obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

8. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, las operaciones en divisas distintas del euro se
consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en
las fechas de devengo de las operaciones.

En la fecha de cada Balance, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valoran
segun los tipos vigentes en la fecha de cierre.

Las Diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del ejercicio.

9. Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre beneficios es el importe por este concepto que se devenga en el
ejercicio, y que comprende tanto gasto por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto por impuesto corriente como por impuesto diferido se registran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. No obstante, se reconoce en el Patrimonio Neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de acuerdo con la normativa vigente en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen activos diferidos por las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no utilizadas en el ejercicio, en la medida en que resulte probable
su utilizacién con ganancias fiscales futuras.

En cada cierre contable se consideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferidos no registrados en
balance y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros en un horizonte temporal de diez anos.

La Sociedad es representante fiscal en Espafia del Grupo de consolidacion fiscal espariol 297/06, del
que a 31 de diciembre de 2023 la mercantil Tesya S.p.A. es sociedad dominante no residente. Las
entidades integradas en el Grupo de Consolidacion Fiscal determinan conjuntamente el resultado
fiscal del mismo, repartiéndose dicho resultado entre ellas. Dicho reparto tiene en cuenta, ademas de
los parametros de tributacion individual, las diferencias permanentes y temporarias producidas por la
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eliminacién de resultados derivados de la consolidacion fiscal y las deducciones y bonificaciones
correspondientes a cada entidad del Grupo Fiscal, imputandose dichos efectos impositivos por
diferencias permanentes y temporarias, deducciones y bonificaciones a la entidad que realizé la
actividad u obtuvo el rendimiento que lo generd. La aplicacion del régimen de tributacion consolidado
supone que se integran en el Balance de la sociedad el conjunto de los créditos y débitos de y con las
sociedades individuales del Grupo de consolidacién fiscal por la liquidacidon conjunta del impuesto
sobre sociedades del ejercicio.

10. Ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios de la Sociedad corresponden a la venta de maquinaria nueva y usada, sus
repuestos y otros productos complementarios, al arrendamiento de maquinaria y a la prestacion de
servicios de postventa para el mantenimiento técnico de los equipos vendidos.

Los ingresos se reconocen cuando o a medida que se produce la transferencia del control de los
bienes o servicios comprometidos con los clientes. Se valoran por el importe monetario recibido o, en
su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se espera recibir, y que salvo
evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos y los
intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluye en la valoracion de los ingresos la mejor
estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable su reversion.

Al comienzo del contrato la Sociedad determina si el compromiso asumido se cumplira en un
momento determinado, como es en el caso de la venta de bienes, o0 a lo largo del tiempo, como es el
caso de la prestacion de servicios. Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo
econdmico de las operaciones, puede ocurrir que algunos componentes identificables de una misma
transaccion deben reconocerse aplicando criterios diversos, como es el caso del arrendamiento de
maquinaria — que incluye como componentes separados el seguro y las reparaciones de la
magquinaria arrendada —, o a la inversa, esto es, que transacciones diferentes pero ligadas entre si se
traten contablemente de forma conjunta (como es el caso de garantias extendidas en la venta de
magquinaria u opciones de compra en el arrendamiento de equipos).

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en
esa fecha, contabilizando hasta ese momento como existencias los costes incurridos en la produccion
de los bienes o servicios. En la venta de productos, el control se transfiere en el momento en que la
Sociedad entiende que se produce la entrega fisica y/o documental del bien y, por tanto, la traslacion
del poder de disposiciéon sobre los mismos a favor del cliente conforme a los términos del pedido de
venta.

Los ingresos derivados del cumplimiento de compromisos a lo largo del tiempo se van entregando al
cliente a lo largo del tiempo en funcién del grado de avance de la prestacion de servicio contratada,
bien en base a los insumos de tiempo y repuestos consumidos a la fecha de balance (i.e. servicios de
reparacion) o alternativamente en funciéon del output contratado por el cliente (i.e. contratos de
mantenimiento basados en produccién o disponibilidad de equipos), y en ambos casos siempre y
cuando la Sociedad entiende que el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad. En
caso contrario solo se reconocen ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se
espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Gastos

Los gastos se registran por el principio del devengo en funcién del consumo de los bienes y de los
servicios recibidos.
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Ingresos por intereses

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. En cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

11. Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se produce su devengo.

12. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando haya una obligaciéon presente, legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados, respecto a la cual es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacioén, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo, no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante
un acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo
asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

Los pasivos contingentes, entendidos estos como obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurran uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad, no se reconocen en el Balance de la Sociedad,
informandose en cualquier caso sobre los mismos en las notas de la Memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.
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13. Prestaciones a los empleados

Compromisos por pensiones y obligaciones similares

Los compromisos actuales por Plan de Pensiones y obligaciones similares son:

e De contribucién definida, reconociéndose contablemente como gasto del ejercicio en el que se

devenga la aportacion al plan de pensiones.

e De prestacion definida, reconociéndose como gasto del ejercicio la prima devengada en

funcion del contrato de seguro.

Por las obligaciones que por su naturaleza o en virtud de un acuerdo colectivo o contrato deban
externalizarse conforme a un plan de reequilibrio se reconoce un pasivo en funcién de hipotesis
actuariales y de tipos de interés, registrandose el coste por servicios pasados y la carga financiera

conforme a la naturaleza del compromiso.

14. Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valor de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existe riesgo significativo por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance adjunto durante el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, fue el que se presenta a continuacion:
(miles de euros)

INMOVILIZADO INTANGIBLE f‘;':(;’z: Altas Traspasos ';s:.'::z; Altas Traspasos 1';5:_':(;’22
Coste:

Concesiones 449 997 355 1801 77 = 1878

Aplicaciones informaticas 14 957 1219 903 17 079 371 40 17 490

Inmovilizado en curso 928 15 (903) 40 341 (40) 341

Total coste 16 334 2231 355 18 920 789 - 19 709
Amortizacion:

Concesiones (330) (83) (97) (510) (196) = (706)
Aplicaciones informaticas (12 000) (778) - (12 778) (1037) - (13 815)
Total amortizacién (12 330) (861) (97) (13 288) (1233) 5 (14 521)
Valor neto contable:

Concesiones 119 1291 1172
Aplicaciones informaticas 2957 4 301 3675
Inmovilizado en curso 928 40 341

Total valor neto contable 4004 5632 5188
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Las Altas en el epigrafe Concesiones en el ejercicio 2023 correspondieron a mejoras en las
delegaciones de Vigo y Puerto de la Luz, en régimen de concesion.

Las Altas de Aplicaciones informaticas en el ejercicio 2023 correspondieron a inversion en software
de digitalizacién y monitorizacién remota de los equipos (225 miles de euros), la continuidad del
desarrollo del ERP integral implantado en el ejercicio anterior en la filial portuguesa STET, S.A. (50
miles de euros) y a la actualizacién y desarrollos menores de diferentes sistemas de gestion
empresarial de la Sociedad.

A cierre del gjercicio 2023 el saldo de Inmovilizado en curso de caracter intangible correspondi6 a los
costes incurridos en el proyecto de creacién de un nuevo portal de maquinaria usada (321 miles de
euros) y la adquisicion de dominios web.

La Sociedad no tuvo elementos intangibles no afectos directamente a la explotacion.

A 31 de diciembre de 2023 el importe de las aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y
todavia en uso ascendieron a 11.500 miles de euros (10.077 miles de euros a 31 de diciembre de

2022).

Al cierre del ejercicio y del ejercicio anterior no se registraron activos intangibles sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tuvo compromisos de compra de inmovilizado intangible por
importe de 44 miles de euros (119 miles de euros a cierre del ejercicio 2022).

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del Balance adjunto durante el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, fue el que se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

INMOVILIZADO MATERIAL 3 1‘132"‘.':;’2? Altas Bajas Traspasos _1323_';;’2; Altas Bajas Traspasos , 1_1323_':;22
Coste:

Terrenos y bienes naturales 10 423 - - - 10 423 1102 - - 11 525
Construcciones 32 861 117 (229) (114) 32635 2789 - 65 35489
Maquinaria 6651 315 (2) - 6 964 252 (12) 2 7 206
Utillaje 10 499 292 (27) - 10 764 499 - - 11 263
Otras instalaciones 22 141 983 (8) 255 23 371 2331 (12) 39 25729
Mobiliario 2088 59 - - 2 147 231 - 22 2400
Equipos procesos de informacion 3360 273 (2) - 3631 257 - - 3888
Elementos de transporte 627 - (125) - 502 - (78) - 424
Flota de alquiler 32050 17 975 - (9 070) 40 955 22 584 - (14 157) 49 382
Inmovilizado en curso y anticipos 580 672 - (496) 756 5 605 - (128) 6233
Total coste 121 280 20 686 (393) (9425 132148 35 650 (102)  (14157) 153539
Amortizacién:

Construcciones (15 647) (830) 194 97 (16 186) (807) - - (16 993)
Maquinaria (5689) (228) 2 - (5915) (236) 12 - (6 139)
Utillaje (10 161) (230) 15 - (10 376) (277) = = (10 653)
Otras instalaciones (19 255) (606) 8 - (19 853) (685) 12 - (20 526)
Mobiliario (1529) (77) - - (1 606) (88) = = (1 694)
Equipos procesos de informacion (2630) (294) 2 - (2922) (318) - - (3 240)
Elementos de transporte (610) (7) 125 - (492) (4) 78 - (418)
Flota de alquiler (7 838) (5 483) - 3269 (10 052) (7 261) = 5090 (12 223)
Total amortizacion (63 359) (7 755) 346 3366 (67 402) (9 676) 102 5090 (71 886)
Pérdidas por deterioro:

Terrenos, construcciones y bienes (123) ) B B (123) B B R (123)
naturales

Flota de alquiler (1804) (2 259) - 753 (3310) (2 359) - 1689 (3 980)
Total deterioro (1927) (2 259) - 753 (3 433) (2 359) = 1689 (4 103)
Valor neto contable:

Terrenos y bienes naturales 10 300 10 300 11402
Construcciones 17 214 16 449 18 496
Maquinaria 962 1049 1067
Utillaje 338 388 610
Otras instalaciones 2 886 3518 5203
Mobiliario 559 541 706
Equipos procesos de informacion 730 709 648
Elementos de transporte 17 10 6
Flota de alquiler 22 408 27 593 33179
Inmovilizado en curso y anticipos 580 756 6 233
Total valor neto contable 55994 61313 77 550

Las Altas de Terrenos y bienes naturales en el ejercicio 2023 correspondieron en su totalidad a la
adquisicion de un terreno para la construccién futura de nuevas instalaciones en Asturias.

Las Altas en los epigrafes de Construcciones, Maquinaria, Utillaje, Mobiliario y Otras instalaciones

correspondieron a

la construccion y efectiva puesta en marcha de un nuevo Centro de

reacondicionamiento y mecanizado de piezas y motores en Arganda del Rey (2.797 miles de euros),
iniciado en el ejercicio precedente, equipamiento para las instalaciones de este nuevo Centro (250
miles de euros), la sustituciéon de la cubierta de los almacenes de Arganda del Rey y Mallorca (799
miles de euros), la instalacidon de equipamientos fotovoltaicas en los edificios de Arganda del Rey,
Sevilla, Barcelona y Bilbao (688 miles de euros), una rectificadora y un sistema de centralizacién de
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aceites (340 miles de euros) y otras inversiones necesarias en las distintas instalaciones de la
Sociedad (1.228 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2023 el Inmovilizado material en curso correspondid principalmente a la
construccion de un nuevo edificio en Arganda del Rey para acoger las oficinas e instalaciones del
negocio de alquiler y venta de usadas (4.751 miles de euros) a la adquisicion de la maquina principal
para el proyecto de nuevas tecnologias de tratamiento de superficies (330 miles de euros) a los
costes incurridos en la completa actualizacidon y reforma de las instalaciones de la Sociedad en su
delegacion de Valencia (351 miles de euros) y otras actuaciones menores en otras delegaciones.

El resultado neto por bajas y enajenaciones de Elementos de Transporte - vehiculos totalmente
amortizados ascendié a un beneficio de 4 miles de euros, recogidos en el epigrafe Deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado — Resultados por enajenaciones y otras, en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias (39 miles de euros de pérdidas en el ejercicio anterior por bajas y
enajenaciones de vehiculos y de elementos pendientes de amortizar en las antiguas instalaciones de
la delegacion de Vigo).

No existieron inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espariol.

Los elementos de inmovilizado material adquiridos mediante arrendamiento financiero son los
siguientes:

(miles de euros)

Amortizacion Valor neto D?tac!c’on
Coste amortizacion
acumulada contable ...
ejercicio
A 31.12.2022
Flota de alquiler 3374 (178) 3196 (178)
A 31.12.2023
Flota de alquiler 6 398 (812) 5586 (748)

El coste original de los elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detalla a continuacion:

(miles de euros)

TOTALMENTE AMORTIZADOS 31 _f;';:zg 3 1_132'2";’2;
Construcciones 8 808 7977
Magquinaria 5 381 5223
Utillaje 10 247 10 051
Otras instalaciones 17 498 17 350
Mobiliario 1402 1326
Equipos procesos de informacion 2 555 2302
Elementos de transporte 401 478
Flota de alquiler 560 538
TOTAL 46 852 45 245

39



Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023 Finanzauto, S.A. Unipersonal

La Sociedad tiene contratadas podlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. Los Administradores estiman que la cobertura de estas pdlizas es
suficiente.

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tuvo constituida y vigente hipoteca en garantia de préstamo
bancario a largo plazo con vencimiento en noviembre 2033 sobre los inmuebles de sus delegaciones
en Dos Hermanas (Sevilla), Ortuella (Bizkaia) y Barbera del Valles (Barcelona) por un importe de
principal garantizado inicial de 6.500 miles de euros. Salvo los activos indicados, a 31 de diciembre
de 2023 no existieron otros activos materiales que estuvieran sujetos a restricciones de titularidad o a
obligaciones de garantia real de pasivos o deudas con entidades de crédito. A 31 de diciembre de
2022 la Sociedad no tenia activos materiales que estuvieran sujetos a restricciones de titularidad o a
obligaciones de garantia real de pasivos o deudas con entidades de crédito.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tuvo compromisos relativos a compra de Inmovilizado material por
importe de 7.547 miles de euros que correspondieron principalmente a la reforma integral de las
instalaciones de la delegacién de Valencia (4.758 miles de euros), a los trabajos pendientes
requeridos para la nueva instalacién nave de alquileres de Arganda del Rey (335 miles de euros), a
suministros finales para el nuevo centro de reacondicionamiento y rectificado de motores de Arganda
del Rey (348 miles de euros) y al proyecto de nuevas tecnologias de tratamiento de superficies (728
miles de euros). Para este proyecto la Sociedad identific6 una oportunidad especifica en el contexto
del PERTE de Economia Circular publicado por el Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto
Demografico, y bajo la férmula de participacion a través de agrupacion de entidades obtuvo — y
finalmente aceptd — la concesién de una ayuda significativa para su proyecto de inversién conforme a
Orden TED/1211/2022 de 1 de diciembre. La efectiva percepcion de la ayuda, bajo el mecanismo de
subvencion, esta condicionada a la efectiva ejecucion del proyecto por la agrupacion antes de fin del
ejercicio 2025.

Al cierre del ejercicio y del ejercicio anterior no hubo bienes de Inmovilizado material significativos no
afectos a la explotacion.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS
1. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y
2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

ELEMENTO 31.182.?:2: Bajas 31.185.?:222‘
Coste

Empresas del Grupo 30112 - 30112
Empresas Asociadas 20437 (20 437) -
Deterioro

Empresas del Grupo (1101) 93 (1 008)
Empresas Asociadas (20 070) 20 070 -
TOTAL PARTICIPACION 29 378 (274) 29104
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(miles de euros)

ELEMENTO 31.1sza.|;(;)2: Bajas 31.182.?:23
Coste

Empresas del Grupo 30 112 - 30112
Deterioro

Empresas del Grupo (1 008) 206 (802)
TOTAL PARTICIPACION 29 104 206 29 310

Participaciones en empresas del grupo

El movimiento del coste de las participaciones, neto de deterioro, en empresas del grupo durante el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

(miles de euros)

PARTICIPACIONES EMPRESAS Saldo a Reversion Saldo a
DEL GRUPO 31.12.2021 deterioro  31.12.2022
Sociedade Técnica de Equipamentos
e Tractores, S.A. (Portugal) 17850 i 17850
Tecnglog!as de Guiado de i 93 388
Magquinaria de O.P., S.L.U. (Espafia)
Finanzauto Rental, S.L.U. (Espafia) 10 866 - 10 866
TOTAL 29 011 29 104
(miles de euros)
PARTICIPACIONES EMPRESAS Saldoa Reversion Saldo a
DEL GRUPO 31.12.2022 deterioro 31.12.2023
Sociedade Técnica de Equipamentos
e Tractores, S.A. (Portugal) 17850 ) 17850
Tecnologias de Guiado de
Maquinaria de O.P., S.L.U. (Espafia) S AU e
Alayan Rental, S.L.U. (Espafia) 10 866 - 10 866
TOTAL 29 104 206 29 310

La empresa del grupo Finanzauto Rental, S.L.U. modificé en el ejercicio 2023 su nombre societario
pasando a denominarse Alayan Rental, S.L.U. (Boletin Oficial del Registro Mercantil numero 107, de

8 de junio de 2023).

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad registré una reversion del deterioro practicado en ejercicios
precedentes sobre la participacion de la Sociedad en Tecnologias de Guiado de Maquinaria de Obra
Publica, S.L.U., por importe de 206 miles de euros (reversion del deterioro de 93 miles de euros en el
ejercicio anterior), quedando la participacién valorada al valor tedérico contable del Patrimonio Neto de

la filial a dicha fecha.
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo a cierre del ejercicio y del ejercicio anterior, asi como los importes del capital, reservas, resultado del
ejercicio y otra informacion de interés, segun aparecen en las Cuentas Anuales individuales de las mismas, auditadas si procede, son como sigue:

(miles de euros)

Fraccién de
capital y . -
Derechos de Patrimonio Neto Valor
T . A Resultado
Nombre y domicilio Forma Juridica Actividad voto .. contable en
explotacion .
) la matriz
Directo . Resultado
o Capital Reservas .
% ejercicio
31.12.2022
Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. (Portugal) Sociedad Anénima Caterpillar Dealer 99,8 3980 16 965 2766 4187 17 850
Tecnologias de Guiado de Maquinaria de O.P., S.L.U. (Espafa) (*) Sociedad Limitada Sitech Dealer 100,0 230 65 93 112 388
Finanzauto Rental, S.L.U. (Espafia) Sociedad Limitada  Alquiler de grupos electrégenos 100,0 330 13 595 2681 3517 10 866
29 104
31.12.2023
Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. (Portugal) Sociedad Anénima Caterpillar Dealer 99,8 3980 19730 1112 1994 17 850
Tecnologias de Guiado de Maquinaria de O.P., S.L.U. (Espafa) (*) Sociedad Limitada Sitech Dealer 100,0 230 158 206 266 594
Alayan Rental, S.L.U. (Espafa) Sociedad Limitada Alquiler de grupos electrégenos 100,0 330 16 276 3277 4415 10 866
29 310

(*) Cifras no auditadas.
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Valoracion posterior y prueba de deterioro de participaciones en empresas del grupo

Las pruebas de deterioro realizadas sobre la participaciéon de la Sociedad en STET, S.A. en Portugal,
asi como de la Sociedad Alayan Rental, S.L.U. no pusieron de manifiesto la necesidad de practicar
correcciones de valor, excediendo al cierre del periodo de reporte el valor patrimonial neto registrado
en los libros de las filiales el valor contable en libros de las participaciones de la matriz, y registrando
ambas filiales Resultados de explotacion y después de impuestos positivos y en linea con el plan de
negocio.

Las pruebas de deterioro realizadas sobre la participacion de la Sociedad en Tecnologias de Guiado
de Maquinaria de Obra Pdublica, S.L.U. no pusieron de manifiesto la necesidad de practicar
correcciones de valor adicionales o distintas de la reversion del deterioro hasta una valoracion
equivalente al valor patrimonial neto registrado en los libros de la filial al cierre del periodo de reporte.

2. Activos financieros a largo plazo

Los activos financieros a largo plazo se clasifican en su totalidad en la categoria de Activos
financieros a coste amortizado y presentaron, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, el siguiente
desglose:

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 31.12.2023 31.12.2022

Activos financieros a coste amortizado

Préstamos a empresas del grupo y asociadas - 3 807
Créditos al personal 258 111
Depdsitos y fianzas 99 88
TOTAL 357 4006

Clasificacion por ano de vencimiento

Los importes de los activos financieros a largo plazo segun clasificacién por afio de vencimiento por
cada una de las partidas se presentan a continuacion:

(miles de euros)
VENCIMIENTOS DE LOS

ACTIVOS FINANCIEROS A 2025 2026 2027 2028 Pos terﬁ)izz Total
31.12.2023

Créditos al personal 102 77 56 23 - 258
Depésitos y fianzas 13 32 28 - 26 99
Otras inversiones financieras 115 109 84 23 26 357
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3. Activos financieros a corto plazo

El total de activos financieros a corto plazo se clasifican en la categoria de Activos financieros a coste
amortizado.

El detalle de las deudas comerciales y otras cuentas a cobrar, asi como de las Inversiones financieras
e Inversiones en empresas del grupo a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO 31.12.2023 31.12.2022

Clientes por ventas y prestacion de servicios 56 124 50 176
Clientes 58 210 51 660
Provisiones por deterioro de valor de cuentas a cobrar (2 086) (1484)
Clientes empresas del grupo 995 267
Anticipos de remuneracién al personal 12 -
Inversiones en empresas del grupo 9 142 1051

Créditos a empresas del grupo y asociadas 9142 1 051

Inversiones financieras a corto plazo 339 286
Depdsitos y fianzas 232 217
Otras inversiones financieras 107 69
TOTAL 66 612 51 780

El epigrafe Créditos a empresas del grupo y asociadas recogié a 31 de diciembre de 2023 un saldo
deudor de 8.395 miles de euros correspondiente a la linea de crédito reciproca con la vinculada
STET, S.A. (a 31 de diciembre de 2022 se recogioé un saldo deudor de 3.807 miles de euros en el
epigrafe Créditos a empresas del grupo y asociadas en el Activo no Corriente del Balance), con
vencimiento a fecha 30 de junio de 2024, y limite de disponibilidad maxima reciproca de 12.000 miles
de euros. El tipo de interés anual efectivo, referenciado a Euribor a un afio, fue el 3,3% (1,1% en el
ejercicio anterior).

El resto de las Inversiones en empresas del grupo en empresas del grupo a corto plazo a cierre del
ejercicio (747 miles de euros) correspondieron a créditos a cobrar por la Sociedad frente a sus
dependientes esparfiolas como resultado de la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal en el
ejercicio 2023 (1.051 miles de euros a cierre del ejercicio anterior).

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo del crédito

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros a corto plazo durante el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, clasificados por categorias, se presenta a
continuacion:
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(miles de euros)

DETERIORO DE CREDITOS COMERCIALES 3 1_1323_';)"22 3 1_?;_';(;’2;
Saldo inicial 1484 1588
Dotacion / Aplicacion neta por deterioro de valor 743 (28)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (141) (76)
SALDO FINAL 2 086 1484

4. Otra informacion

e La Sociedad no tuvo a cierre de ejercicio compromisos firmes de compra ni de venta
significativos de Activos financieros.

e La Sociedad no afronté a cierre de ejercicio litigios ni embargos que afectaran de forma
significativa a los Activos financieros.

e La Sociedad tiene concedida una linea de factoring sin recurso de la que no tiene ninguna
cantidad dispuesta a cierre del ejercicio 2023.

NOTA 8. EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe Existencias del Balance adjunto a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
presenta a continuacion:

(miles de euros)

SIS AT 102028
Unidades Nuevas 78 568 39 601
Unidades Usadas 17 211 11293
Repuestos 27 074 23 958
Productos y trabajos en curso 7 884 5918
Anticipos a proveedores 5448 18 386
Deterioro (2 352) (2 280)
TOTAL 133 833 96 876

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 en
las cuentas de Deterioro de existencias, se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

Saldo a . L Saldo a
DETERIORO DE EXISTENCIAS 31.12.2021 Dotaciones Aplicaciones 31.12.2022
Deterioro 2505 1019 (1244) 2280
TOTAL 2 505 1019 (1 244) 2280

(miles de euros)

Saldo a . .. Saldo a
DETERIORO DE EXISTENCIAS 31.12.2022 Dotaciones Aplicaciones 31.12.2023
Deterioro 2 280 1766 (1694) 2 352
TOTAL 2 230 1766 (1 694) 2 352

La Sociedad contrata las pdlizas de seguro que estima necesarias para cubrir los posibles riesgos a
los que estan sujetos los elementos de su inventario.

No existié ninguna circunstancia de caracter sustantivo que afectara a la titularidad, disponibilidad, o
valoracion de las Existencias, que deba ser reportada.

La Sociedad tuvo compromisos en firme de compra de existencias al cierre del ejercicio por importe
de 147.813 miles de euros (162.337 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad tuvo compromisos contingentes de recompra de unidades al cierre del ejercicio por
importe de 520 miles de euros (490 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Considerando las ratios ordinarias del ciclo de circulante de la Sociedad, los Administradores
consideran suficientes las lineas de financiacién disponibles para hacer frente a sus obligaciones de
pago por estos conceptos.

NOTA 9. PATRIMONIO NETO

1. Capital social

El Capital social a 31 de diciembre de 2023 estuvo compuesto por 19.656.249 acciones ordinarias
nominativas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante titulos nominativos,
numerados correlativamente a partir de la unidad con un valor nominal de 2,10 euros por accion.

Las acciones figuran en un libro registro de acciones y accionistas, en formato electrénico, gestionado
por la propia Sociedad.

La Sociedad esta integramente participada por la entidad italiana Tesya S.p.A., constituida el 9 de
diciembre de 1952 e inscrita en el Registro de empresas de la Camara de Comercio, Industria,
Artesanado y Agricultura de Milano-Monza-Brianza- Lodi con numero de registro 00156280026, con
domicilio social en Via Padana Superiore n.19 (C.A.P. 20055), Vimodrone (Milan), cumpliendo con
todos los requisitos establecidos en la legislacidon vigente en relacién con la circunstancia de
unipersonalidad, comunicacion de titularidad real y su publicidad registral.
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2. Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizaciéon del saldo
de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de dicho saldo.

3. Reservas

El movimiento de reservas experimentado durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y
2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

Reserva Reserva Remanente Otras Total

Legal Voluntaria Reservas Reservas

Saldo a 31.12.2021 8 898 41732 1611 174 52 415
Distribucion del resultado a 31.12.2021 - - 1205 - 1205
Saldo a 31.12.2022 8 898 41732 2816 174 53 620
Distribucion del resultado a 31.12.2022 - - 3 046 - 3 046
Saldo a 31.12.2023 8 898 41732 5 862 174 56 666

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

Reserva legal

La Reserva legal fue dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un 10,0% del beneficio para
reserva legal hasta que ésta alcance el 20,0% del Capital social.

La Reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el
10,0% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20,0% del Capital Social,
esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La cantidad que la Sociedad tuvo dotada como Reserva legal, a cierre del ejercicio y del ejercicio
anterior superé el 20,0% del Capital social, por lo que no se efectué ninguna dotacion en los ejercicios
a los que hace referencia este documento.

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital el exceso de dotacion de esta
reserva sobre los minimos legales tiene la consideracién de reserva de libre disposicion. El exceso de
dotacion de este epigrafe de Reservas ascendié a 642 miles de euros a cierre del ejercicio y del
ejercicio anterior.

Reserva Voluntaria y Remanente

No existe ninguna restriccion para la disposicion de estas reservas.
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Otras reservas

Bajo este epigrafe se incluyeron a cierre del ejercicio y del ejercicio anterior la Reserva por capital

amortizado y la Reserva por conversién al euro.

A cierre del ejercicio y del ejercicio anterior la Reserva por capital amortizado ascendié a 99 miles de
euros. Los requisitos para que esta reserva tenga caracter de disponible son los mismos requisitos

exigidos para la reduccion de Capital social.

La Reserva por conversion al euro ascendié a 75 miles de euros a cierre del ejercicio y del ejercicio

anterior. Esta reserva tiene el caracter de indisponible.

NOTA 10. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 en

las cuentas de provisiones no corrientes se presenta a continuacion:

(miles de euros)

< Saldo a . Saldo a
PROVISION A LARGO PLAZO 31.12.2021 Dotaciones Traspasos 31.12.2022
Provisién por retribuciones al personal 132 60 (69) 123
Otras provisiones - 44 - 44
TOTAL 132 104 (69) 167

(miles de euros)

- Saldo a . Saldo a
PROVISION A LARGO PLAZO 31.12.2022 Dotaciones Traspasos 31.12.2023
Provisién por retribuciones al personal 123 1682 (71) 1734
Otras provisiones 44 - - 44
TOTAL 167 1682 (71) 1778

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 de

las provisiones corrientes se presenta a continuacion:

(miles de euros)

PROVISION A CORTO PLAZO 31 .18221:2: Dotaciones Aplicaciones Traspasos 31 .182"3.'2(1:22
Provision por retribuciones al personal 2163 686 (970) 69 1948
Otras provisiones 912 1395 (494) - 1813
TOTAL 3075 2081 (1 464) 69 3761
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(miles de euros)

PROVISION A CORTO PLAZO 3 1.182 I::z; Dotaciones Aplicaciones Traspasos 3 1.13221;23
Provision por retribuciones al personal 1948 945 (690) 71 2274
Otras provisiones 1813 655 (763) - 1705
TOTAL 3761 1600 (1 453) 7 3979

Los traspasos de saldos de provisidn a corto plazo recogieron la estimacién de las aplicaciones a
realizar para cada concepto, previsiblemente, en el siguiente ejercicio, registrandose la contrapartida
dentro de los epigrafes homénimos del pasivo corriente del Balance.

Las provisiones por retribuciones al personal recogieron:

e Los pasivos asociados a la transformaciéon de obligaciones frente a trabajadores activos en
base a la disposiciéon transitoria tercera del convenio colectivo en vigor, que transformé
prestaciones definidas de un seguro de vida entera en aportaciones definidas al plan de
pensiones del sistema de empleo en que la Sociedad es promotor para los trabajadores activos
en plantilla a 29 de septiembre de 2005 y hasta el cese de su relacion laboral con la Sociedad.

e Provisiones a largo plazo por incentivos para personal directivo. En el ejercicio 2023 la
Sociedad constituyé una provision por incentivos a largo plazo para personal directivo conforme
al esquema Long Term Incentive Plan, liquidable unicamente en efectivo, del grupo Tesya. Este
Plan, con una duracién de tres afos, esta basado en la consecucion de objetivos financieros
del grupo Tesya y la propia Sociedad (Beneficio antes de Intereses e Impuestos / Retorno en
capital invertido ROIC) e indicadores de consecucién de objetivos para 7 iniciativas
estratégicas del grupo hasta 31 de diciembre de 2025.

De acuerdo con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre, la Sociedad
instrumentalizé mediante planes de pensiones y/o contratos de seguros los compromisos asumidos
por la entidad con su personal para dicha naturaleza de obligaciones.

La Sociedad registro en el epigrafe Otras provisiones el importe estimado de posibles contingencias
no comerciales cuya probabilidad de materializacién se considerd probable.

La Sociedad no tuvo pasivos contingentes de los cuales, a juicio de los Administradores, pudieran
surgir pasivos por importe significativo distintos a aquellos ya provisionados.

NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS

1. Pasivos financieros a largo plazo

La totalidad de los pasivos financieros a largo plazo de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022
se clasifican en la categoria de Pasivos financieros a coste amortizado, segun el siguiente detalle:
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(miles de euros)

Saldo a Saldo a

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 31.12.2023 31.12.2022

Deudas con entidades de crédito 13 620 12 886
Acreedores por arrendamiento financiero 2999 1991
Débitos a empresas del grupo y asociadas 12 681 8 617
Otros pasivos financieros 75 -
TOTAL 29 375 23 494

La partida Deudas con entidades de crédito recogié el saldo dispuesto a largo plazo correspondiente
a sendos préstamos bancarios concedidos a la Sociedad de caracter finalista para la mejora de
instalaciones y sin garantia real, con importe dispuesto a largo plazo a 31 de diciembre de 2023 de
7.705 miles de euros (12.886 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), y un tercer préstamo con
garantia hipotecaria (véase nota 6) formalizado en el ejercicio con un importe dispuesto a largo plazo
de 5.915 miles de euros al cierre del ejercicio 2023.

El epigrafe Acreedores por arrendamiento financiero recogié la deuda a largo plazo para la
adquisiciéon mediante la formula de arrendamiento financiero de parte de la Flota de alquiler recogida
en el Inmovilizado material.

El epigrafe Débitos a empresas del grupo y asociadas recogid los saldos acreedores
correspondientes a las lineas de crédito reciprocas con sus filiales y vinculadas:

e Un saldo de 12.076 miles de euros (8.617miles de euros a cierre del ejercicio anterior)
correspondientes a la linea de crédito de la filial Alayan Rental, S.L.U., con vencimiento
2026, y limite de disponibilidad maxima reciproca de 15.000 miles de euros.

e Un saldo de 393 miles de euros (53 miles de euros a cierre del ejercicio anterior recogidos en
el epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo) correspondientes a la
linea de crédito reciproca con la filial Tecnologias de Guiado de Maquinaria de Obra Publica,
S.L.U., con vencimiento 2026 y limite de disponibilidad maxima reciproca de 1.000 miles de
euros.

¢ Un saldo de 212 miles de euros correspondiente al saldo de la linea de crédito reciproca con

la vinculada Caymo Maintenance, S.L. concedida durante el ejercicio, con vencimiento
indefinido y un limite de disponibilidad maxima de 2.000 miles de euros.

Clasificacion por ano de vencimiento

Los importes de los pasivos financieros a largo plazo segun clasificacion por afio de vencimiento por
cada una de las partidas se presentan a continuacion:
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(miles de euros)

FINANCIEROS A1 122025 225 s 2@ W 0 Tow
Débitos a empresas del grupo y asociadas - 12 469 - - 212 12 681
Pasivos con empresas del grupo y asociadas - 12 469 - - 212 12 681
Deudas con entidades de crédito 4 303 2698 2464 635 3520 13 620
Acreedores por arrendamiento financiero 2 146 853 - - - 2999
Otros pasivos financieros 75 - - - - 75
Deudas a largo plazo 6 524 3 551 2464 635 3520 16 694

2. Pasivos financieros a corto plazo

La totalidad de los pasivos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se clasifican
en la categoria de Pasivos financieros a coste amortizado y su detalle se presenta a continuacion:

(miles de euros)

Saldo a Saldo a

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO 31.12.2023 31.12.2022

Deudas a corto plazo 85759 55753
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 82 246 53137
Acreedores por arrendamiento financiero 2295 1064
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 75 257
Fianzas recibidas 1143 1295
Deudas con empresas del grupo y asociadas 169 53
Débitos a empresas del grupo 169 53
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 62 759 57 355
Proveedores 30 114 22107
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1731 2518
Acreedores 5094 3627
Remuneraciones pendientes de pago al personal 8 608 6 255
Anticipos de clientes 17 212 22 848
TOTAL 148 687 113 161

Las Deudas a corto plazo con entidades de crédito incluyeron 7.118 miles de correspondientes a la
parte a corto plazo de los préstamos a largo plazo que mantuvo la Sociedad a 31 de diciembre de
2023 (10.142 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), los intereses devengados y no pagados
correspondientes a dichos préstamos (641 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y 102 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) y otros saldos e intereses a corto plazo por deudas con entidades
de crédito por préstamos y operaciones de financiacion circulante.

El epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas incluyé a 31 de diciembre de 2023 un saldo
acreedor de 169 miles de euros correspondiente al débito fiscal a pagar por la Sociedad frente a sus
dependientes y vinculadas espafiolas integrantes del Grupo de Consolidacion fiscal (563 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022).
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Las fianzas recibidas recogieron principalmente el importe del remanente del depdsito recibido en
2020 de Clientes en garantia de cumplimiento de obligaciones contractuales. Por su naturaleza dicho
saldo no devengd carga financiera a pagar por la Sociedad.

3. Otra informacion

e El pool bancario basico de la Sociedad estuvo compuesto al cierre del ejercicio por cuatro
entidades financieras espafnolas (3 de ellas considerada sistémicas conforme al Banco de
Espaina) y dos entidades financieras italianas, (2 de ellas consideradas sistémicas conforme al
Banco de Italia).

¢ A 31 de diciembre de 2023 el limite de crédito disponible en pdlizas a corto plazo con entidades
financieras ascendié a un importe de 74.500 miles de euros (48.125 miles de euros en el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022), de las cuales ha dispuesto de 54.813 miles de
euros (47.846 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). El tipo de interés anual aplicado por
las entidades de crédito en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 a los importes
dispuestos en cuentas denominadas en euros fue entre un 4,9% y un 5,5% (entre un 1,5% y un
2,1% en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022). A 31 de diciembre de 2023 el
importe disponible y dispuesto de las lineas garantizadas por el Socio Unico ascendieron a
60.000 miles de euros y 54.812 miles de euros, respectivamente (a 31 de diciembre de 2022,
43.025 miles de euros y 42.841 miles de euros, respectivamente).

e La Sociedad formalizé durante el ejercicio un acuerdo de financiacion de unidades en
inventario a corto plazo (6 meses) con la financiera de marca de su principal representada, en
base al cual dispuso de un importe de 19.674 miles de euros a 31 de diciembre de 2023. El tipo
de interés promedio de las disposiciones realizadas fue de 5,4% para ejercicio el terminado a
31 de diciembre de 2023.

e La Sociedad tuvo disponibles otras lineas bancarias finalistas (impuestos), de riesgo, factoring
sin recurso y confirming a corto plazo por importe de 13.600 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023 (10.220 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), de los cuales tuvo dispuestos
1.597 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (98 miles de euros a 31 de diciembre de
2022).

e La Sociedad tuvo contratadas lineas bancarias de avales a 31 de diciembre de 2023 por un
limite de 12.800 miles de euros (11.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), de las
cuales tuvo dispuestos 9.405 miles de euros (4.192 miles de euros dispuestas a 31 de
diciembre de 2022).

e A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantuvo disponibles préstamos de financiacién
finalista para instalaciones sin garantia real por un importe dispuesto de 12.946 miles de euros
(18.057 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). El tipo de interés anual aplicado a 31 de
diciembre de 2023 fue del 5,5%.

e A 31 de diciembre de 2023 el limite de las lineas de arrendamiento financiero de la Sociedad
ascendio a 13.500 miles de euros, de las cuales tuvo dispuestos 5.294 miles de euros (3.055
miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

e A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tuvo deudas con garantia real correspondiente a un
préstamo bancario hipotecario de principal 6.500 miles de euros, con vencimiento final en
noviembre 2033, de los cuales habia pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2023 a
corto y largo plazo 6.456 miles de euros, a un tipo de interés variable del 4,0% en el ejercicio
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2023, con garantia hipotecaria sobre los inmuebles de sus delegaciones de Sevilla, Bizkaia y
Barcelona (no existieron deudas con garantia real a 31 de diciembre de 2022).

e A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantuvo disponibles lineas de seguros de caucién para
licitacion y ejecucién con Administraciones Publicas y garantias aduaneras por importe
disponible de 12.500 miles de euros (12.500 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), las
cuales tuvo dispuestas por un importe de 3.667 miles de euros (6.142 miles de euros

dispuestas a 31 de diciembre de 2022).

e A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad presté otros avales a favor de terceros por un importe
de 466 miles de euros (309 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). La Sociedad no es
avalista o garante de deudas de su Socio Unico o de las filiales de su matriz.

4. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Articulo 9

de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre.

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en

operaciones comerciales.

31.12.2023 31.12.2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39 37
Ratio de operaciones pagadas 41 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 12

Total pagos realizados

(miles de euros)

Importe Importe

365 988 285 567

Total pagos pendientes

29 305 22 319

Numero de facturas pagadas en un plazo
inferior al maximo establecido

31.12.2023 31.12.2022

Facturas Facturas

37 668 21593

Total numero de facturas pagadas

47 316 38 929

%

79,6% 55,5%
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(miles de euros)

Importe Importe

Volumen monetario de facturas pagadas en

un periodo inferior al maximo establecido Sl 241935

Total volumen monetario de facturas pagadas 365 988 285 567
% 83,4% 85,0%

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios
incluidos en las partidas de Proveedores, Proveedores, empresas del Grupo y asociadas vy
Acreedores varios del pasivo corriente del Balance adjunto.

Se entiende por Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

La redaccion vigente de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por lo que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales establece un periodo maximo de pago de
30 dias, excepto que exista un acuerdo entre las partes, con un plazo de aplazamiento maximo de 60
dias.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidon a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad.

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio, a las que se evalua periédicamente en términos de solvencia,
ratings de crédito y nivel de servicio.

Las decisiones en la financiacion a clientes corresponden a la Direccidén Financiera, estando en
consecuencia segregada la responsabilidad de la decisién de crédito de la decisién comercial. Salvo
casos excepcionales y en su caso con autorizacion previa de la Direccién Financiera, la Sociedad no
asume posiciones abiertas de riesgo de financiacion de unidades con Clientes, siendo ajena a la
financiacion de la venta en su caso contratada entre el cliente o usuario final y entidades financieras.
Las principales fuentes de riesgo de crédito de comercial concedido por la Sociedad corresponden a
sus actividades de postventa y alquiler. La Sociedad dispone de herramientas de determinacion de
limites de crédito individualizados y especificos por Cliente para la gestion de su riesgo de cobro en
alquileres, reparaciones y repuestos. Puntualmente, especialmente en operaciones con Clientes
internacionales, la Sociedad cubre sus riesgos de crédito mediante el recurso a férmulas de seguro
de crédito.
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No existe una concentracion significativa de riesgo de crédito con usuarios finales de los productos de
la Sociedad.

2. Riesgo de liquidez

La Direccion Financiera de la Sociedad monitoriza permanentemente las categorias de activo
corriente y no corriente en el balance y negocia con sus proveedores de financiacion la contratacion
de productos de crédito bancario buscando la mejor correlacion posible, dentro de la oferta bancaria
disponible y el perfil de riesgo financiero de la Sociedad, entre el periodo de conversion de liquidez
del activo y su fuente de financiacion.

La politica de la Sociedad consiste en disponer de lineas de gestion de tesoreria, crédito, riesgo y
financiacion en cuantia, divisa y plazos suficientes para el volumen de actividad, negociadas
directamente entre la Sociedad y entidades financieras locales de reconocida solvencia y cobertura
de servicio adecuada a las necesidades de negocio de la Sociedad y de sus filiales ibéricas, a las que
da soporte proveyéndolas de liquidez e instrumentos de pago, y con las que optimiza conjuntamente
sus disponibilidades de tesoreria mediante la formula de préstamos con disponibilidad reciproca.

La Sociedad asimismo se beneficia de los acuerdos de financiacion de su Socio Unico con
proveedores italianos de financiacion, consiguiendo acceso a fuentes de disponibilidad y liquidez en
virtud de acuerdos y en términos de coste y condiciones negociados a nivel de grupo y garantizados
por su matriz. La Sociedad no asume obligaciones de garantia respecto a los acuerdos de
financiacion de su Socio Unico u otras filiales de su matriz italiana.

En el ejercicio, y dando continuidad a la politica iniciada en el ejercicio precedente en relacion con la
financiacion de su Activo no corriente, la Sociedad amplié sus disponibilidades de financiacién via
acuerdos de arrendamiento financiero con objeto de atender el crecimiento de su inversion en flota de
alquiler. Acompafando a su esfuerzo inversor en nuevas instalaciones de su Inmovilizado material,
suscribié asimismo un préstamo con garantia hipotecaria sobre tres de sus inmuebles en propiedad,
consiguiendo de esta forma acceso a financiacién con plazos de maduracién correlacionados con la
conversion de sus nuevos activos fisicos en liquidez.

En materia de financiacion de circulante, el incremento significativo en la rabrica de Existencias obligé
a la Sociedad a negociar nuevas y significativas disponibilidades de financiacién a corto plazo. Al
tiempo los Administradores de la Sociedad pusieron en marcha mecanismos adicionales de
seguimiento y gestion de su inversién en inventarios de unidades y equipos, incluyendo medidas de
control del proceso de 6rdenes de pedido a fabrica, monitorizacion de la logistica de unidades,
correlaciéon de disponibilidad de unidades en stock y ejecucion de pedidos de venta e incremento de
anticipos de clientes a la formalizacion de operaciones de venta de equipos, todo ello para optimizar
el proceso de conversion de inventarios en liquidez, cuyos ratios a 31 de diciembre de 2023 exceden
los cinco meses. Los Administradores asimismo formalizaron un nuevo acuerdo de financiacién con la
financiera vinculada a su principal representada (“Inventory 180”), con objeto de extender por un
periodo de seis meses la financiacion de unidades en inventario sin pedido de ventas todavia
asignado a la fecha de vencimiento de los términos comerciales ordinarios de pago con el proveedor.
El proceso de negociacion con las entidades proveedoras de financiacién se desarrollé sin incidentes
relevantes, en linea con condiciones de plazo y de precio ordinarias y en linea con las observadas
como habituales en los mercados de financiacion de la Sociedad.

Como resultado de las gestiones realizadas, la Sociedad dispone de lineas de financiacién por un
total de 140.675 miles de euros (76.862 al cierre del ejercicio 2022), de los cuales tuvo dispuestos
100.779 miles de euros al cierre de ejercicio (60.897 al cierre del ejercicio 2022). La ratio de
apalancamiento de la Sociedad (Endeudamiento neto de Tesoreria sobre Patrimonio neto) fue del
72,3% a 31 de diciembre de 2023 (42,8% a 31 de diciembre de 2022).
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Los Administradores estiman que las disponibilidades de financiacién actuales de la Sociedad, los
mecanismos de liquidez adicionales existentes y las medidas implementadas para la mejora de la
conversion de inventarios en efectivo son adecuadas, eficaces y suficientes para la gestién y
materializacion sin restricciones de las oportunidades del Plan de negocio e inversiones de la
Sociedad en el siguiente ciclo financiero anual de operaciones, respecto al cual la previsible
moderacion de las tasas de crecimiento de actividad y la estabilizaciéon de los costes de financiacion
en los mercados financieros seran también un factor que contribuira a la moderacion de las
necesidades de financiacion del negocio y la estabilizacion y reduccion de sus ratios de
apalancamiento, y aseguren la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

3. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de
precio)

El riesgo de tipo de interés estd directamente correlacionado con los plazos de maduracién de
inventarios y partidas a cobrar y pagar por la Sociedad, y en menor medida y solo parcialmente con la
evolucién de la inversiéon de la Sociedad en su Inmovilizado material y flota de alquiler. Los tipos de
interés de las lineas de financiacion a largo y corto plazo estan vinculados a Euribor, siendo todos
ellos de caracter variable. La Sociedad no contrata derivados u otros productos financieros complejos
para la gestién del riesgo de tipo de interés. La evolucién de los tipos de interés y los volumenes de
financiacion ajena consumidos por la Sociedad son objeto de continua monitorizacién por parte de los
Administradores de la Sociedad.

El analisis de sensibilidad de impacto en resultados ante variaciones de tipos de interés estimado por
los Administradores, en base al saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2023 tanto a largo como a corto
plazo, y el coste promedio de las fuentes de financiacion de terceros con carga financiera sobre la
base de una variacion de 50 puntos basicos en los tipos de interés en euros, es como sigue:

Analisis de sensibilidad- Deuda con carga financiera
(excl.Empresas del grupo)

Variacion tipos de interes

-1,0% -0,5% 0,5% 1,0%
Coste
financiero
(miles de (972) (466) 545 1 051
euros)

Salvo en casos excepcionales, la Sociedad no financia en su Balance operaciones de unidades de
maquinaria con clientes.

La Sociedad contrata sus operaciones comerciales ordinarias de compraventa en la moneda
funcional, el euro, y solo para ciertas operaciones y productos especificos en otras monedas, siendo
la mas significativa en términos de volumen recurrente el délar estadounidense. La politica basica de
gestién del riesgo de cambio en divisa para las operaciones comerciales de unidades y equipos
consiste en la transferencia del riesgo de cambio implicito en la compra de cada equipo
individualmente considerado, cuando esta se produce en divisa distinta del euro, al cliente
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responsable de pago final de la operacién, con quien se contrata la venta de la unidad en idéntica
divisa a la de compra. La Sociedad mantiene disponibilidades de acceso a financiacion multidivisa y
seguros de cambio para la gestion y cobertura del ciclo de circulante de la operativa descrita. La
Sociedad no utiliza habitualmente instrumentos de cobertura derivados, hibridos o complejos.

NOTA 13. SITUACION FISCAL
1. De la Sociedad Individual

Saldos corrientes con Administraciones Publicas

Los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentan a
continuacion:

(miles de euros)

TS Y e S oG Saldo a 31.12.2023 Saldo a 31.12.2022
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Activo / Pasivos por impuesto corriente 3 802 - 2 936 -
H.P. Deud/Acreed por otros conceptos - - 18 -
H.P. Deudor por otros impuestos 45 - 40 -
H.P.IVA/IGIC 202 694 166 2642
H.P. Acreedor por retenciones IRPF - 1392 - 1388
Organismos Seguridad Social - 1372 517 1171
Otros tributos locales - 9 - 8
TOTAL 4 049 3 467 3677 5209

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
presenta a continuacion:
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(miles de euros)

Ejercicio cerrado a 31.12.2022 Aumentos Disminuciones Neto
Resultado del ejercicio 18 181 - 18 181
Impuesto sobre beneficios 792 - 792
Ingresos y gastos a Patrimonio Neto - (2) (2)
Saldo de Ingresos y Gastos 18 971
Diferencias Permanentes

- de la sociedad individual 139 (20 070) (19 931)

- de grupo de consolidacion fiscal - (93) (93)
Diferencias Temporarias

- con origen en el ejercicio 10 241 (5 255) 4 986
Base imponible de la sociedad individual 3933
Compensacion de pérdidas (2015)
Base imponible en consolidacidn fiscal 1918

(miles de euros)

Ejercicio cerrado a 31.12.2023 Aumentos Disminuciones Neto
Resultado del ejercicio 23 249 - 23 249
Impuesto sobre beneficios 1390 - 1390
Ingresos y gastos a Patrimonio Neto - (1) (1)
Saldo de Ingresos y Gastos 24 638
Diferencias Permanentes

- de la sociedad individual 169 - 169

- del grupo de consolidacién fiscal - (206) (206)
Diferencias Temporarias

- con origen en el ejercicio 13 290 - 13 290

- con origen en ejercicios anteriores - (6 888) (6 888)
Base imponible de la sociedad individual 31003
Compensacion de pérdidas Grupo Fiscal (28 225)
Base imponible en consolidacion fiscal 2778

El gasto por Impuesto de Sociedades a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Impuesto Corriente:

Cuota sobre Base imponible a tipo impositivo

. 695 479

nominal
Deducciones (20) (20)
(Exceso)/Defecto de ejercicios anteriores 63 -
Impuesto Diferido:
Diferencias temporarias con origen en el ejercicio (3 323) (1247)
Diferencias temporarias con origen en ejercicios 1722 _
anteriores
Alta / Baja por valoracion de activo por impuesto

v 2232 -
diferido
(Exceso)/Defecto de ejercicios anteriores 21 333
Ajuste por valoracion de activo por impuesto diferidc - 1247
Gasto por impuesto de sociedades 1390 792

La reconciliacion de tipo impositivo efectivo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta a
continuacion:

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Saldo de Ingresos y Gastos 24 638 18 971

Tipo impositivo nominal 25,0% 25,0%
Inn;fnuiﬁztlo sobre beneficios a tipo impositivo 6 160 4743
Impuesto sobre beneficios contable 1390 792
Diferencia nominal-contable calculada 4770 3 951

Composicion de la diferencia

Utilizacion de pérdidas ejercicios anteriores (7 056) (505)
Diferencias permanentes (10) (5 006)
Deducciones en el ejercicio (20) (20)
(Exceso)/Defecto de ejercicios anteriores 84 333
Alta / Baja por valoracion de activo por impuesto 2932 1247

diferido

Total diferencia nominal-contable - -

Las diferencias permanentes registradas en la base imponible de la Sociedad a 31 de diciembre de
2023 y 2022 correspondieron a gastos no deducibles y ajustes de valor de participaciones conforme a
la normativa fiscal vigente.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 las diferencias temporarias fueron consecuencia principalmente
del registro con criterios contables que difieren de los establecidos en la normativa fiscal vigente en lo
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referente a provisiones por deterioro de créditos comerciales y otros activos financieros, valoracion de
activos, compromisos y obligaciones con empleados, y reconocimiento de gastos e ingresos
relacionados con la actividad comercial de la Sociedad.

El cargo por Impuesto de Sociedades para el ejercicio fiscal cerrado a 31 de diciembre de 2023
contemplé en su computo de compensacion de pérdidas fiscales del periodo el resultado de la
sentencia del Tribunal Constitucional de 18 de enero de 2024, que declard inconstitucionales las
limitaciones impuestas a la compensacion de bases imponibles negativas introducidas por el Real
Decreto ley 3/2016 para contribuyentes del perfil tributario de la Sociedad y su grupo de consolidacion
(compensacion limitada al 25% de la base imponible), y en consecuencia, haciendo volver la norma
sobre limitacion de compensacion al limite del 70% de la base imponible del ejercicio preexistente,
criterio este aplicado por la Sociedad para el calculo impositivo del periodo para la sociedad individual
y el grupo fiscal.

Con la aprobacién de la Ley 27/2014 las bases imponibles negativas de la Sociedad se consideran
con vencimiento indefinido a efectos de su compensacion, siendo el desglose de las bases
imponibles negativas declaradas pendientes de compensacién por afio de generacién el que a
continuacion se presenta:

(miles de euros)
2009 2010 2011 2012 2013 2015 2017 Total

Bases Imponibles
Negativas (*)

(*) Los importes desglosados incluyen el importe estimado de Bases Imponibles negativas a declarar - pero todavia
no declaradas a fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales -como Compensacion de pérdidas por el
resultado fiscal del ejercicio.

10 295 17 207 12874 13 855 7179 4590 1195 67 195

La Sociedad evaluo su activo fiscal y la probabilidad de su conversion en efectivo de acuerdo con
diversos escenarios de proyeccion financiera y de prevision de resultados fiscales futuros de la
Sociedad y sus vinculadas en el grupo de consolidacion fiscal. A partir de la evaluacién de los
diversos escenarios, considerando especialmente parametros como los cambios recurrentes en la
normativa, los Administradores consideraron de nuevo adecuado mantener un enfoque de prudencia
en el reconocimiento del componente de compensaciéon de pérdidas del activo fiscal, consumiendo
las registradas en el activo contable hasta la fecha y no reconociendo nuevo activo por pérdidas en
tanto en cuanto el marco normativo futuro no sea esclarecido. No existen deducciones pendientes de
aplicacioén, ni para el ejercicio 2023 ni en el ejercicio 2022.

El detalle de los movimientos y composicién del activo y pasivo fiscal de la Sociedad durante el
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asi como su desglose se presentan a
continuacion:
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(miles de euros)

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO Corriente No Corriente  Pérdidas TOTAL
Saldo a 31.12.2021 3161 1994 3812 8 967
Reconocimiento ejercicio corriente 1161 86 - 1247
Ajuste reconocimiento ejercicio anterior - - (1 580) (1 580)
Saldo a 31.12.2022 4 322 2080 2 232 8 634
Reconocimiento ejercicio corriente 1494 107 - 1601
Ajuste reconocimiento ejercicio anterior (17) (4) (2 232) (2 253)
Saldo a 31.12.2023 5799 2183 - 7 982

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

(miles de euros)

No Corriente

Saldo a 31.12.2021 72
Reconocimiento ejercicio corriente -
Saldo a 31.12.2022 72
Reconocimiento ejercicio corriente -
Saldo a 31.12.2023 72

Otra informacioén

Conforme a la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, el derecho de la
Administracion para iniciar el procedimiento de comprobacion de las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion prescribirda a los 10 anos a contar desde el dia
siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion
correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su compensacion.

Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tuvo abiertos a inspeccién los
ejercicios fiscales comenzados a partir de 1 de enero de 2019 para el Impuesto de Sociedades, a
partir de 1 de enero de 2022 para IVA de Aduanas, y para el resto de las figuras tributarias de
aplicacién a la Sociedad los que resultan de aplicaciéon la norma de prescripcion del derecho a
comprobacioén tributaria para cada tributo. Como consecuencia de las diferentes posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal en cada momento vigente, podrian surgir pasivos como
resultado del proceso en curso de inspeccion tributaria o procesos de inspeccién futuros. Se estima
que dichos pasivos tienen naturaleza contingente y que en caso de materializarse no afectarian
significativamente a las presentes Cuentas Anuales.

61



Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023

Finanzauto, S.A. Unipersonal

2. Del Grupo de consolidacién fiscal

Impuesto sobre beneficios del Grupo de consolidacion fiscal

Las sociedades integrantes del Grupo de consolidacion fiscal en el ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 2023 y 2022 fueron las siguientes:

Participacion

Grupo Fiscal a 31.12.2022

Directa Indirecta

Domicilio

Finanzauto, S.A.U. Representante de grupo

Tecnologias de Guiado de Maquinaria de
Obra Publica, S.L.U.

Finanzauto Rental, S.L.U.

100,0% -

100,0% -

Participacion

Grupo Fiscal a 31.12.2023

Directa Indirecta

Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)
Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)

Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)

Domicilio

Finanzauto, S.A.U. Representante de grupo

Tecnologias de Guiado de Maquinaria de
Obra Publica, S.L.U.

Alayan Rental, S.L.U.

100,0% =
100,0% =

Exclusivas de Maquinaria y Equipos, S.L. - 90,0%

Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)
Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)

Calle Latén 2, Arganda del Rey (Madrid)

Poligono Industrial Riafio Ill, 26, Langreo (Asturias)

La vinculada Exclusivas de Maquinaria y Equipos, S.L. se incorporé al Grupo Fiscal en el ejercicio
2023. La Sociedad tomé nota de dicha incorporacion en su sesion de Consejo de administracion de 8

de mayo de 2023.

La conciliacion del resultado contable agregado y la base tributaria estimada del Grupo de
consolidacion fiscal a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta a continuacion:

(miles de euros)

Grupo fiscal Grupo fiscal
a31.12.2023 a 31.12.2022

Resultado fiscal consolidado 30 822 20 862
Impuesto de sociedades agregado 4 324 1716
Diferencias permanentes (104) (19 931)
Plft.ar.enmas temporales de las sociedades 5553 5518
individuales

Agregado de bases imponibles individuales 40 595 8 165
Qompgnsamonpases imponibles negativas (28 417) (2 041)
ejercicios anteriores

Agregado de bases imponibles individuales 12178 6124

El importe acumulado de las bases imponibles negativas declaradas pendientes de compensacién
por el Grupo de consolidacion fiscal, desglosado por afio de generacion y sociedades se presenta a

continuacion:
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(miles de euros)
2009 2010 2011 2012 2013 2015 2017

Total
Real Real Real Real Real Real Real
Finanzauto, S.A.U. 10 295 17 207 12 874 13 855 7179 4 590 1195 67 195
Tecnologias de Guiado y Maquinaria
de Obra Pablica, S.L.U. 147 155 48 206 91 33 77 757
TOTAL 10 442 17 362 12 922 14 061 7270 4623 1272 67 952

(*) Los importes desglosados incluyen el importe estimado de Bases Imponibles negativas a declarar - pero todavia no
declaradas a fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales -como Compensacién de pérdidas por el resultado fiscal

del ejercicio.

El Grupo de consolidacion fiscal no tuvo deducciones pendientes de aplicacién a 31 de diciembre de
2023.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad registré saldos deudores a corto plazo por importe de
747 miles de euros y saldos acreedores a corto plazo por importe de 169 miles de euros (1.051 miles
de euros de saldos deudores a 31 de diciembre de 2022) con empresas del Grupo por consolidacion

fiscal.

Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo de consolidacion fiscal tuvo abiertos a inspeccion los periodos
fiscales iniciados a partir de 1 de enero de 2019 para el Impuesto sobre Sociedades. Como
consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal en cada momento
vigente, podrian surgir pasivos como resultado de procesos de inspeccion tributaria. Se estima que
dichos pasivos tienen naturaleza contingente y que en caso de materializarse no afectarian
significativamente a las presentes Cuentas Anuales.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS
1. Informacién segmentada de ventas por producto y destino de la entrega

La distribucion del Importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos de destino,
correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

thEgﬁ:gos GEOGRAFICOS DE 31.12.2023 31.12.2022
Espafia 339 422 267 351
Unién Europea 39750 34 910
Terceros paises 28 591 23 994
TOTAL 407 763 326 255

La distribucién del Importe neto de la cifra de negocios por tipo de producto y servicio,
correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

PRODUCTOS Y SERVICIOS 31.12.2023 31.12.2022
Equipamiento 249 628 187 741
Post venta 158 135 138 514
TOTAL 407 763 326 255

2. Saldos del contrato

El detalle de los saldos de apertura y cierre de los activos y pasivos del contrato derivados de
acuerdos con clientes a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan a continuacion:

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Activos contractuales

Clientes, facturas pendientes de emitir 2 316 332
Clientes, abonos pendientes de emitir (4 925) (3 664)
Obras en ejecucion 8 200 7 605
Contratos de mantenimiento 923 1509
TOTAL ACTIVOS CONTRACTUALES 6 514 5782

Pasivos por contratos corrientes

Anticipos de clientes (17 212) (22 848)
Contratos de mantenimiento (13 206) (9 569)
TOTAL PASIVOS CONTRACTUALES (30 418) (32 417)

El importe de los Activos contractuales recogioé el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por
los servicios prestados y bienes transferidos que no fuera incondicional a cierre del ejercicio. Estos
saldos se registraron en el epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestacion de servicios del Activo corriente. Estos activos contractuales se convierten en
exigibles a medida que se realiza la facturacion al cliente.

El importe de los Pasivos por contrato recogié los anticipos recibidos de clientes cuya cancelacion
fuera a corto plazo. Estos saldos se registraron en el epigrafe Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - Anticipos de clientes del Pasivo corriente. Los ingresos anticipados resultantes de
los contratos de mantenimiento se recogieron en el epigrafe Periodificaciones a corto plazo del
Pasivo corriente.

3. Aprovisionamientos

El detalle del epigrafe Aprovisionamientos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:
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APROVISIONAMIENTOS

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Compras de mercaderias 309 674 249 251

Variacién de existencias (37 029) (36 878)
Variacién deterioro de existencias 72 (225)
Coste de venta de flota de alquiler 7378 5048
TOTAL 280 095 217 196

El detalle de las Compras de mercaderias efectuadas durante los ejercicios 2023 y 2022, por
mercado geografico de origen se presenta a continuacion:

COMPRAS DE MERCADERIAS

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Espafia 37 057 42 573
Union Europea 131 662 95 402
Terceros paises 142 019 111 276
TOTAL 310738 249 251

4. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones en monedas distintas del euro en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

TRANSACCION MONEDA 31.12.2023 31.12.2022
Adquisiciones de bienes y servicios Délares Estadounidenses 26 620 18 838
Adquisiciones de bienes y servicios Libras Esterlinas 1423 1607
Adquisiciones de bienes y servicios Rand Sudafricano 6 3
Adquisiciones de bienes y servicios Franco Suizo 46 163
Adquisiciones de bienes y servicios Corona Danesa 1 3
Adquisiciones de bienes y servicios Corona Noruega - 15
Adquisiciones de bienes y servicios Zloty Polaco 511 -
TOTAL 28 607 20 629
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(miles de euros)

TRANSACCION MONEDA 31.12.2023 31.12.2022
Ventas de bienes y servicios Délares Estadounidenses 1237 3 626
TOTAL 1237 3626

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 existieron activos y pasivos denominados en moneda diferente
euro de acuerdo con el siguiente detalle:

(miles de euros)

al

EPIGRAFE MONEDA 31.12.2023 31.12.2022
Activos
Anticipos a proveedores Délares Estadounidenses 20 -
Tesoreria Ddlares Estadounidenses 1445 8 391
Clientes Ddlares Estadounidenses 1631 -
Pasivos
Proveedores Dolares Estadounidenses 3 921 132
Anticipos de clientes Délares Estadounidenses 3339 15006

5. Gastos de personal

El detalle del epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta,

correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:

(miles de euros)

GASTOS DE PERSONAL 31.12.2023 31.12.2022
Sueldos, salarios y asimilados 52 497 46 853
Cargas sociales y otros 16 771 14 661
Indemnizaciones 1140 1770
Aportacion por sistemas de prevision 198 247
TOTAL 70 606 63 531

6. Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta,

correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

SERVICIOS EXTERIORES 31.12.2023 31.12.2022
Arrendamientos y canones 3706 3 562
Reparaciones y conservacion 1237 1106
Servicios de profesionales independientes 7152 7 088
Transportes 2 029 1842
Primas de seguros 954 887
Servicios bancarios y similares 240 272
E;Jtt))lliié:;dsad, propaganda y relaciones 1516 1519
Suministros 2878 2 851
Garantias de fabrica 1416 1523
Viajes 1432 1 061
Teléfono y comunicaciones 680 596
Gestidn de residuos 215 214
Formacioén profesional para el empleo 127 345
Otros servicios 993 660
TOTAL 24 575 23 526

7. Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion corriente

El detalle del epigrafe Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion corriente de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion:

INGRESOS ACCESORIOS Y DE
GESTION CORRIENTE

(miles de euros)

31.12.2023 31.12.2022

Ingresos accesorios a las operaciones 2 436 2730
Ingresos garantias fabrica 5 567 4 807
Ingresos formacion 134 126
Ingresos por servicios de gestion 2284 875
Otros ingresos de gestion 338 454
TOTAL 10 759 8 992
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NOTA 15. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

1. Arrendamientos financieros

La Sociedad formalizé arrendamientos financieros para la adquisicion de Flota de alquiler durante el
ejercicio 2023 y en el ejercicio anterior, con vencimientos a tres afos. El tipo de interés anual efectivo,
referenciado a Euribor a un afo, fue el 4,8%

A lo largo del ejercicio las cuotas pagadas al arrendador ascendieron a 1.734 miles de euros, de los
cuales 1.576 miles de euros correspondieron a amortizacion del principal (339 miles de euros en el

ejercicio anterior, de los cuales 312 miles de euros correspondieron a amortizacion del principal).

El valor actual de los pagos futuros por estos contratos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta
a continuacion:

(miles de euros)

Deuda pendiente de pago Carga financiera futura Valor actual del pasivo
A 31.12.2022
Flota de alquiler 1064 1991 3055 82 59 141 1146 2050 3196
A 31.12.2023
Flota de alquiler 2295 2999 5294 234 132 366 2529 3131 5 660

2. Arrendamientos operativos

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio agrupado por grupos
homogéneos de activos se presenta a continuacion:

(miles de euros)

ARRENDAMIENTO 31.12.2023 31.12.2022 Vencimiento
Terrenos y construcciones 1123 1107 De 2024 a 2035
Elementos de transporte 2476 2 361 De 2024 a 2028
Otro inmovilizado 107 94 2024
TOTAL 3706 3562

El importe de los pagos futuros minimos de la Sociedad correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presenta a continuacion:
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(miles de euros)

PAGOS FUTUROS 31.12.2023 31.12.2022
Hasta un afio 3468 3 366
Entre uno y cinco afos 4 844 4312
Mas de cinco anos 229 156
TOTAL 8 541 7 834

NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad invirti6 688 miles de euros en inmovilizado material
correspondiente a la instalacién de placas fotovoltaicas en distintas delegaciones. Adicionalmente a
dicha inversién, la Sociedad no realizé6 inversiones o gastos especificos de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera,
los resultados y los flujos de efectivo en los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
distintos de los desglosados bajo la rubrica Gestidon de residuos incluida en el epigrafe Servicios
exteriores. La Sociedad incluye dentro de sus procesos de disefio y desarrollo de instalaciones e
inmuebles, vehiculos, formacion, seguridad y prevencion elementos especificos de gestidon
medioambiental, no registrando por estos conceptos volumenes de inversién o gasto diferenciados y
significativos en el ejercicio.

NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
1. Transacciones con partes vinculadas

(miles de euros)
Ejercicio terminado el  Ejercicio terminado el

31.12.2023 31.12.2022

Grupo Grupo Grupo Grupo

Finanzauto Tesya Finanzauto Tesya
Compras de bienes y servicios (775) (5 057) (848) (3 854)
Ventas de bienes y servicios 27 318 520 25149 433
Otros ingresos 2 346 512 1255 231
Otros gastos (267) (460) (3) (301)
Gastos financieros (387) (3) (68) (11)
Ingresos financieros 216 - 28 -
Resultado por enajenacion de i i 733 i

instrumentos financieros
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El Grupo Tesya comprende la entidad Tesya S.p.A. y sus subsidiarias, con excepcion de la propia
Sociedad y su subgrupo de sociedades dependientes, que se incluyen bajo el epigrafe Grupo
Finanzauto.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantuvo con entidades del Grupo Tesya saldos comerciales
acreedores por importe de 1.731 miles de euros y saldos deudores por importe de 995 miles de euros
(saldos acreedores de 2.518 miles de euros y saldos deudores de 267 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022).

2. Acuerdos de financiacion

El detalle de los préstamos a largo y corto plazo con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2023 y
2022, se presenta a continuacion:
(miles de euros)
A 31.12.2023 A 31.12.2022

Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Créditos y préstamos a largo plazo a empresas
del grupo y vinculadas

STET, S.A. - - 3 807 -
Tgcn.ologl’as de Guiado de Maquinaria de Obra ) 393 ) )
Publica, S.L.U.

Alayan Rental, S.L.U. - 12 076 - 8617
Caymo Maintenance, S.L. - 212 - -
TOTAL - 12 681 3807 8 617

Créditos y préstamos a corto plazo a empresas
del grupo y vinculadas

STET, S.A. 8 395 - - -
Tecqologias de Guiado de Maquinaria de Obra ) ) ) 53
Publica, S.L.U.

Otras deudas con empresas del grupo

Crédito y débito fiscal 747 169 1 051 -
TOTAL 9142 169 1051 53

La Sociedad mantuvo con la empresa del grupo STET, S.A. una linea de crédito reciproca con un
saldo deudor de 8.395 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (saldo deudor de 3.807 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022), con vencimiento a fecha 30 de junio de 2024, y limite de
disponibilidad de 12.000 miles de euros. El tipo de interés anual efectivo, referenciado a Euribor a un
afo, fue el 3,3% (1,1% en el ejercicio anterior).

El saldo acreedor con la empresa del grupo Tecnologias de Guiado de Maquinaria de Obra
Pudblica, S.L.U., correspondié a una linea de crédito reciproca con disponibilidad reciproca maxima de
1.000 miles de euros y vencimiento 2026 (un saldo acreedor a corto plazo de 53 miles de euros a 31
de diciembre de 2022). El tipo de interés anual efectivo, referenciado a Euribor a un afo, fue del 3,3%
(1,0% en el ejercicio anterior).

El saldo acreedor a largo plazo con la empresa del grupo Alayan Rental, S.L.U. correspondié a una
linea de crédito reciproca con vencimiento 2026 y limite de disponibilidad de 15.000 miles de euros.
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El tipo de interés anual efectivo, referenciado a Euribor a un afo, fue el 3,3% (1,1% en el ejercicio
anterior).

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad y su vinculada Caymo Maintenance, S.L. formalizaron un
contrato de linea de crédito reciproca con limite de disponibilidad de 2.000 miles de euros y duracion
indefinida. A 31 de diciembre de 2023 tuvo un saldo acreedor de 212 miles de euros. El tipo de
interés anual efectivo, referenciado a Euribor a un afio, fue del 3,3%.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, los créditos y débitos fiscales registrados correspondieron al saldo
con empresas del grupo a corto plazo por consolidacion fiscal por el importe estimado a pagar o
cobrar por la Sociedad a las entidades de su grupo fiscal, que conforme a las normas de gestion del
impuesto se liquidaran en los plazos reglamentarios con caracter posterior al cierre del ejercicio. Por
su naturaleza, dichos saldos no devengan interés ni coste financiero alguno a favor de la Sociedad
acreedora.

3. Remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion y personal de
Direccidn

Las retribuciones a miembros del Consejo de Administracion y personal de Direccion
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se presentan a continuacion:
(miles de euros)

Ejercicio terminado el 31.12.2023 Ejercicio terminado el 31.12.2022

TIPO DE RETRIBUCION A dmﬁ:"ir:fizigﬁ Direccion Total , dm?;’i':z‘c’ig: Direccién Total
Sueldos 1080 1363 2443 1100 1445 2 545
Otras retribuciones 90 880 970 97 801 898
Aportaciones a sistemas de prevision - 8 8 8 8
TOTAL 1170 2 251 3421 1197 2254 3451
Peridificacion de incentivos

- Dotacion de provision 1081 948
- Utilizacion con imputacion personal (888) (888)
TOTAL GASTO DEL EJERCICIO 3614 3511

En los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existieron anticipos y créditos, ni se
asumieron obligaciones a titulo de garantia por cuenta de los miembros del Consejo de
Administracién y personal de Direccién de la Sociedad.

Conforme al disefio del programa internacional de seguros de su grupo mercantil, a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 la Sociedad no fue tomadora directa de cobertura alguna de seguros para sus
Administradores.

A 31 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad estuvo constituido por 4
hombres y 3 mujeres (4 hombres y 3 mujeres a 31 de diciembre de 2022), de los cuales 2 hombres
desempenaron roles ejecutivos en la gestion de la Sociedad, y 2 hombres y 3 mujeres fueron vocales
no ejecutivos. Las retribuciones de los consejeros ejecutivos son determinadas especificamente por
el Socio unico para cada uno de los mismos en funcién de su rol. La retribucién de los 5 vocales no
ejecutivos en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, consistié en un importe fijo anual,
igual para todos ellos sin distincion por razones de género.
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La Direccién de la Sociedad estuvo integrada en idénticas fechas por 10 hombres (11 hombres a 31
de diciembre de 2022).

4. Situaciones de conflicto de intereses

La Sociedad mantuvo vigentes procedimientos para la identificacién y declaraciéon de situaciones de
conflictos de interés en los términos definidos por el articulo 228 y concordantes del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital. A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales ningun
miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad comunicé conforme a dichos procedimientos
la existencia de situacién especifica alguna de conflicto de interés, directo o indirecto, con los propios
de la Sociedad en que los consejeros o personas vinculadas a ellos hubieran incurrido o pudieran
potencialmente incurrir y que requieran de su inclusion y reporte en las presentes Cuentas Anuales.

Conforme a los registros de la Sociedad, ninguno de sus Administradores o personal directivo son
Personas con Responsabilidad Publica en los términos previstos en la Ley 10/2010.

NOTA 18. OTRA INFORMACION

1. Informacién sobre el personal

El numero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 clasificado por categorias y
sexo, asi como la media y el personal con una discapacidad superior al 33,0% de ambos ejercicios,
clasificado por categorias, se presenta a continuacion:

A 31.12.2022 Ejercicio terminado el

31.12.2022
Categoria profesional Hombres Mujeres Total PI:,::::: disc. > 33%
Direccién 11 - 1" 11 -
Directivos 62 19 81 79 1
Técnicos 123 46 169 163 2
Comerciales 130 - 130 129 2
Administrativos 36 74 110 111 -
Mecanicos y otros 435 4 439 432 2
TOTAL 797 143 940 925 7
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Ejercicio terminado el

A 31.12.2023 31.12.2023
Categoria profesional Hombres Mujeres Total PI:’I":::: disc. > 33%
Direccion 10 - 10 11 -
Directivos 64 24 88 85 1
Técnicos 137 43 180 171 2
Comerciales 131 1 132 131 1
Administrativos 33 80 113 111 -
Mecanicos y otros 457 4 461 449 2
TOTAL 832 152 984 958 6

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se mantuvo ningun empleado en situaciéon de jubilacién parcial

0 analoga.

2. Honorarios auditores

Durante el ejercicio 2023 y 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa vinculada al auditor por

control, propiedad comun o gestién fueron los siguientes:

(miles de euros)

DESCRIPCION 31.12.2023 31.12.2022
Servicios de auditoria 115 110
Otros servicios de verificacion 15 -
Total servicios de auditoria y relacionados 130 110
Servicios exigidos por la normativa aplicable 17 15
Total otros servicios 17 15
TOTAL SERVICIOS PROFESIONALES 147 125

NOTA 19. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE

EFECTO INVERNADERO

En coordinacion con su principal representada y con objeto de cumplir sus obligaciones legales en
materia de gases de efecto invernadero con causa en la importacién de dicha tipologia de gases en
sistemas de aire acondicionado de maquinaria, la Sociedad se encuentra registrada en el sistema de
registro y gestion de cuotas de importacion de gases de efecto invernadero de la Unién Europea (F-
Gas Portal & HFC System). Conforme a los acuerdos de delegacion de cuotas con su principal
representada en relacion con las compras de maquinas, la delegacion de cuotas de uso a la Sociedad
(que no supone la titularidad por la Sociedad de derechos de emisidén y no es a su vez transferible o
delegable en segunda instancia) no supuso gasto directo para la Sociedad. El reporte anual
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correspondiente al periodo 2023 respecto al uso de las cuotas anuales delegadas sera sometido a la
autoridad competente en 2024, estimandose a la fecha de las presentes Cuentas Anuales que las
cuotas efectivamente utilizadas no exceden o difieren materialmente de las efectivamente delegadas
para su uso en el ejercicio (conforme al reporte anual 2022 sometido a la autoridad competente en
marzo 2023 las cuotas efectivamente utilizadas en 2022 no difirieron materialmente de las
efectivamente delegadas para su uso en dicho ejercicio).

Con la excepcién antedicha, la Sociedad no tuvo asignados derechos de emision de gases de efecto
invernadero, ni incurrié en gastos directos derivados de emisiones de dichas categorias de gases o
en obligaciones distintas del mero ingreso ante la autoridad tributaria del Impuesto sobre gases
fluorados de efecto invernadero repercutido a clientes en su consumo posventa, de las cuotas que la
figura tributaria impone a la importacién o adquisicién intracomunitaria de dichas sustancias.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No tuvieron lugar hechos significativos después del cierre contable del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2023 que afecten el Patrimonio Neto o resultados de la Sociedad reportados en las
Cuentas Anuales formuladas por los Administradores de la Sociedad o que requieran un reporte
especifico adicional a la informacién contenida en la presente Memoria.
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Diligencia de Firma

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de FINANZAUTO, S.A.U., para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023, fueron formulados por el Consejo de Administracion el
28 de febrero de 2024, para la posterior aprobacién de las mismas por el Socio unico. Estas Cuentas
Anuales e Informe de Gestion, constan de 75 hojas, incluida portada y diligencia de firma, todas ellas
firmadas por el Secretario del Consejo, y firmadas por todos los miembros del Consejo de
Administracién en esta ultima pagina.

D. Lino Tedeschi
(Presidente del Consejo de Administracion)

D. Pierre Nicola Fovini
(Consejero Delegado)

D2. Sandra de Benedetti B6hm
(Consejero)

D. Giancarlo Bertoluzzo
(Consejero)

D. Corrado Segre
(Consejero)

D2, Sara Tedeschi
(Consejero)

Da. Carlotta Tedeschi
(Consejero)

D. Claudio Esteban Doria Tdlle
(Secretario-No Consejero)
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